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^m��- � �L	�J� �� ��P�� ���� � ���� 0�	 ���
 ]�� ��� :#���� ��U�&� ���
 ���D � ]��� �
 )����� )���¢ (

����T c	�@ �T ���� ��;� ,���� , ,�6�	 w+K� %9; 0�- �!!?�� ��
 _�1�K ]��D2 ���& �� �!$��T � k���@
%	� �13 ��9@ #���� �@�����.��- ]��D2 #C����
��
 � �@ ���D � ]����
 )����� £� �!(�� '��(�$ 1���@ 1K��

%	� �13 ��� ��?M@ #���� .
d m ��� tL�� c	�@ % ���� ���%	� �13 ��9���- :

Aguirre, C &shome , p(1988) “. The Mexican Value – Added Tax: Methodology for  
Calculating the Base”. National Tax journal , 41(4) . PP. 543-554
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�  D�m ��� )diii(,   ��- �
  �T�        �1���( )��1( � ��Z�T ]���  
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  �	 �E�L� �� ]��  �
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@����� ��1��	���9�M
 ���U�&� G!�M� �%	� .

�3(
T ��'g= ��
�* D�� Y +%�h�� D$�� �� 	
�!
�
 � ��    )��uDE %?6& ��           ���H�@ Z��
 �� �13 G�K�@ % ���� ����	 �	��3 ]��

  ��������3 .    �� �!�K� ���      ���?M@ 5�E��� �-  ��  )������ ��
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  :
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��" �
 % ���� ��� ���� 0�1; �
 m�P�6
 �1$��	 ���� 5���  .
01���� ���� m�1$��	 ,    1��6�� ��6��  z������ .            0��L& �� ����T�� ���� � ��9$C �� z+{��

   �	��	 )����7@  ��?$ $ �1�-�?1�� .               ������ ��T ���D� � ]��� ��
 )������ ���?M@ ~�-
   �J
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 q�6E � $ �?���C.  N�T #���
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 �� )��1( � ��Z�T ��H�
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1 m Model for Tax  Jenkins,G & Yankuo,(2000) 
dm5L& tL�� 
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  .        ������T ��(�
 �� )����� ���L��
  
 %	� �Y?�     #���* �   �H�
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 �U�M3 v�U��

  ��� � #C v�U�/                  v�U�� ����
 �� )��1�( � ���Z�T ��T ���� ����3� ���9�M
 �� �����$�(
   #�3 ���    ����(� ����   ��S@ 1���@ ��� 1$��2�  1�$��1$  .  � ����       )���K ���1���( ����� 

           5���3 D�$ �� �*���$� ��4 ��9$����	 � ��� � c	�@ �� �2����3 .   %���� ����M� ,  5���3
         %	� ����� w��	 ���?@ c	�@ �� �����	 � ���; ���M� .��  #��@  ������ ���M� ��    ��
 

�UM3 v��U� �
��� �� ���3 :)����� ,�6�	 %J@�
  ���D � ]��� % �2 �/$�� .

  ��D; � ����� � ��       ��D � ]��� ��
 )������ �           N�M
 �� ���	 #��?� c�	�@ ���(���-

�����  :      1�3 ���C t?; ���1�C�� '��( z���D��     N��D� � �� %��� 1��1$ .) ��r$��\    �� N��
 
           ��1�3�
 ���3�� ��;� ���T �� ����� ��	 X�#C          �1�3 t�?; )������ '���( )���K  :

 �(���- )������   ���� ��	 c	�@ � �S� �     �
 )����� 0�?*�   �� ���D � ]���  :     1����M$ ��
 ��
  % �2 (  ���F2 �����	   : @��������-�L	�J� ���    � �� �2  �1���$ � ���3 .����    )������ ,�6��	

  ���D � ]��� �
  :   ���� %
�
 �@����� ��L�*� ���       ���F�2 ������	 0�?��� ����S@ ���1���( �
�����	�    ��S� �� ����?3  : .  
 D�$ )����K    q�6�E � $  ��?   ����� 1��C    f��/$  �      1U�
� 5�K� �
  %��L@��1�T .   x�J� )�������        !��	�
 �1�3 f��S$� ���1��( #�\ ��3�   ���H�
@ )�
L"

���9$  : D�$ )����� 5��3��13�
 .�
$�L�	�J� ����4C���-�   ���D� � ]��� ��
 )������� ,  ¹���L�
     %��� � ��� � ���M�%	� .   ����D� ���� ���               %�
�
 ����M� ,�� t�?; �P$����?$ '���( ��$ �
   G!�M� )Z�UJ� ���� ���    �
L" �� �� �13 �1$�S�2 ���1�
� � %�	� .   �
 5�1��@� ,��/�@ �

 �� )��K��- �
 #1�	� �@ 5��* ��1�\ ���
 1��
����2 f�S$� ���D � ]��� �
 )����� .
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1 m Entities
2 m capital  investment    
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 )������ 5���3 �
  %	� B��� ]��   :   13 1���( ��DP��; �T .
 �� )����� ���   �1����@ ����Z�T ]��  ��9

       �� ���Z�T ��(���- ����* ��9
 �� D�$ � ���T �� �13 ��(�	   F�(� ��@��� ��� ����2 .
V����$ ��	�     #���3��  ����( � #��3��  �1�?* )+������� ���- ��� �
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   �� B���%(�	 .  ���     ��	 vFE �
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 �1; 5Y3 ��&� 5?* ��� f�D���     ������ )����� ��9(�$ �T ���2 �@

 � �!(�� ���Z�T �
 0�?*� �@����� ����3 .
          ��Z�T �$�2 �� �$�; �� B��� ]��  �
 )����� ���/�$� 1�C��� �� ��  ��1)i(  �����

�UJ� �1���@ 0 :)iR(  :��    ���- q�H �
 1$��@�    �1�3 q�6�E �@������  :     )������ `��$ ��
 �	�����@����� 0�?3 %L6$��� � :��3 �L	�J� :
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1 - retail & wholesale trade margins   

d m ��/��Commodity  %	�   .
3 mderived tax base 
4 m applicable  tax  rate  
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1 m  taxable propotion
2 mforward  shifting
3 m  collections actual   tax 
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3m  The Porposed  VAT  rate. 



    �(�*� WJ�� #$ 	��8�� X#0 G��?Y" @�#�� �� Z��%� G$��  ;�

X\�T  :   ���?� z�L��
@    f�/$ 0��L$� �
    �
 �����- ,�
�6� ��4 ]��  �
 )�����  �  ���;�
��1��C  :   �� �;�� 1��
 ~- ��       ���D� � ]��� ��
 )������ %�J@ ��9�� ��� ���� #C�� �T  :

��2�D
��Y\�T �� ��1$�3 :�� ��?M@ .
01� _�  ��  �  #����   ,���  ����1��   ����� ���         ��$���& �� ��{��	�� �V��� � ���
�

��Z���   1$�3 x�J� a�(   : ��@��K�$ %��� �T �?   t�H� ��
 1���( �����  ]��� ��
 )�
���D �         ��3 ��?T %6� �r$C ��  ��Z�T �(�
 %?�&  .   )����� `�$ 0�{� ���
   �1�3 ��6
 

                  t�H� �� ~�- ��T %	� �D�\ #C �� ����
 ���6
 )��$�(� � 5Y�� �
 �����   �� ��
 )� ]�
���D �   ��?*� �9$C �
 � ��3 ��   %?�& �Y��� ���
 ��     �� �1���T v�U� ���
 �3��  ���( �

    1$�?
 �&�
 �!L& ��	 #�?�  :    ��
 1���( �$�2�1; �!�1�@ �
 ����E� .    5�1��@ ���� ��1�
�
   %?�& ��
 )���@ �
��
��     ,�
�6� ��4 )����� 0�?�� ���Z�T ]��  �)   ,�6��	 %�J@

1�1; ( %?�& ����  ?� ]��  �      B���� �@����� ,�6�	 %J@ ��Z�T #�  %�	�  .   ������� �
 �
�� )��K���
 1���(  :

)o (( )( ) ( )( )iiiuuii // φρβφρβ∆Α +−+= 11

uρ  ��� 1E�� `�$ ����D � ]��� �
 )� :uφ��� #C ]��F- `�$ ��)�,iρ   )������ `��$
�
 B��� ]��  �
i,�
�6� ��4 )����� 0�?�� �Z�T ���� ,iφ    ,�6��	 ]��F�- `��$

@������� B��� iβ�
��
 ���- � Z�T #C �@�����1��6� .

 +%�h�� D$�� �� 	
�!
� ����
6 i�� ����=
 ��L� �
� �D�P$� ��   �$�$�& `�$ �	��	 �    ��D � ]��� �
 )����� �  :
  �    �D�$�� z+��T )��K

  ����@����3 .            ���D� �� ��?6& �� f�?@ �@����� ���1�C�� �T 13�
 ��� v1� �2� ��� ��� �
1�$�3�b
 �� %��� ���; :����� )��K �
 #��@
 �� ���1$��	� `�$  ����C %	�:

 )£ ( ( ) ( )VAG/Rvt ΤΤ=

��( )vt=���D��� %��� ���; � =�@����� ���1�C�� :( T/TR)G   ���	��� ���L� 
0�	 �" %��� ���M�� ��1�C�� ����M� ��
1���( G!�� :

__________________________________________________________________
^ m � �J�Z ��(VAT)�
 ���  ���� 9;�@�%	� �1�$  :���2 �� �/$ v�K #C �� ���C�
�� .



 ;  ������� 	�
�
�
 ���� / "������ /  �������

  (G)%��� ���M� ���?@ �� 1K�� :(T) �@����� 1�C�� :(TR)   %���� ���1�C�� 5T 
�(VA) ��D � ]������U�&� 1��6�  .  t�&����]G / TR = (VA)] / Tt [   ���P�� ��
����

   �@����� ����
VAT/T)  =θ(   #�?��� �����	 .���   � ���	 ]�� �       `��$ �����@ ����
 
��
 1���(� .

  ��1$��	� `�$ ���   $�2 �
 �� ��  �� �6��
� )  ����	��(    D��$  ���     ���T �����@ #���@  : ]��
��?���     !!?�� ��
 _�1�K #�	��3��� �� �
 0�-  � �����1$��2 : �� �����	������	 ����

   6��
� � ������ G!�M�� 1��* � E     %	� `�$ �� �� 5K� .        )����� ]��F-  `�$ �
  �;�@ �

       D�$ ���D � ]����
 )����� � ��� �� 5L&�� ,�
�6���4  :��        ]�����
 )������ `��$ #���@

                     ]��� ��
  )������ ,�6��	 �� %���� 1��C�� ��1
� 5&�1E �T ��T ����@ �� �� ���D �
���D �  :        13�
 ����
 B��� ]��  �
  )����� 5T �� .  �@ ��� �
  ��@ ���     ����1��C�� �� #���@

    ���D � ]����
 )����� ,�6�	 %�
 ���  :    ���T 5�K�E #���?"� .      �� `��$ ���� ��� #���@
 )����� ���;� 5
�& `�$ 5&�1E�1���$ �	��� `�$ ��  .

�=
��
� �9��
��������� ����C ����
�  :����	� �
���� 0�1; �
  m  �1$���	   1�$� �1�3 ��u��� .   ���� ����


  1; �� ��/�� ���� 0�m   ��� `��$ ����	 #�6�Y� ���C �	��
 �@�
�
J@ w�" �
 [�
�� �1$��	  :
  %?�& '(�3 �
���   1���@   � 1���@ 5���*�  ��D� � � 21$� �  :      �� �1�3 ���9@ �     ��
 N�M
 

   �1��T 1���@ %?�& k�	�  :��N��V- DT�� ���
 ��  ~�!S� ���  0��	 ��¦¡  �1�3 ���9@  :
 1���2 �����	� %	� � .   ����r?�     ����� �6�E ��
  ������	 ���    0��	 �����C ��¢¤   ��$���& �

;��
���9��	 ¦¡ �¢� q�6�E ����C 0��1; ����
 � ���� �!� ����� �   ���U��&� ��9
�6�E 
 �DT�� X$�
  :                   � #�21���� v�U�� � #�21���� 1����@ �� %���?E #�����	 ����!?* �����


�����	�%	� �13 �� �2 ��9
 D�$ #���� ��+	� ���9?; ��?2 �;��( �$�2���
 ���C  .

__________________________________________________________________
^m��V$ ���K :���;� �?�?K )^ohj(

2- applicable tax rate                



    �(�*� WJ�� #$ 	��8�� X#0 G��?Y" @�#�� �� Z��%� G$��  ;�

>3
T %��_��Y(��!
� c��� +%�h�� D$�� �� 	
�!
� �&��(� %
5�6� 
               ]��D�2 �� 0�- �!!?�� ��
 _�1�K #�	��3��T �T �3�� � �D�Y� ��P�� k�	� �


           �� #����� ��+�	� ����9?; �@����� ,�6�	 w+K��¤ �L���b�	�¡¡�    ����
 ��+���
 ��- ��?M@�     
 ���D � ]��� �
 )�����   � 1$��
 ��T ,��-� ���        0��	 ���
 ���D � ]��� �
 )��

��¦¡   ���C�
 ����3  :        D��Y�; 01� ,����� ]�� ��� �
 ����3C �?H �@m   k��?!� ��T
 ���2 �@ .    5�1�@ ���2 �� ���& �� )�*+"� :1�
 �
L"����3$1 :6M$% : �6�� ������

   ��- G���@ k�	� �
�      ���D � ]��� �
 )�����   �U� >�$�   1���D � ����� �P��� �  ����-   : �� �
  �9�M
 1��( 5��1
� ��      ��;�
 0�?�� �� v���1�C .�1J�%�����  � �L	�J�  ����-��

���H )��$ ���� ���H�@ ������ �����3 .

<�=�C��
��% c	
)�
C� 
   - ���C�
� ���C�
 ������9��� ��
� �  :    %���1�J� �
 �;�@ �
 ���  ���;� �� ��� ��3$1 .�

        ����K ����C ��3�1$ ����(� �� %���1J� ���6M$        �
 ��T %�	� ����9���2� t  �  #����*
 v��� ��9�M
  :    1?* ��9�M
 NM
 ��� ��(� 0�1;  1��6�   :
  �   0�{� #���* ���  #���@

�
     1���T 1���@ ���F4 t���K �  %�3�2   : ��4��  :     �Y�3�1�&� ���L� �����  :    F�4�T t����K
)�����$�� :����� 5
$� 5?E� ��2� %�$ ���M�	�%3�� ���3�  .

    NM
 �1�
 ��	� �P�� %���1J����   ]����C ���/$ �@��1(  :  #������ %�3�19
 :
 ���� )��1(  :  �*� �� ������ ����  : �P���  )��1(  :�3��� :   )��1�( N�M
� �J���@

)+7�6�  :   ��T� �6T )��1(� ����T  :             ���L� 0�1�; �� )��1�( ����	 N�M
 ���& ��
��      ��
 1���( )����� 0�?�� NM
 ��� �� ��?6& �T ��H�@ ����
 �13�
 .   ��
 ��;��� ��

��1J�%���   %L6$ �� ��
D� ���         %L6�$ ���� ,��?�@ � �D;� ���C � ���      #��� c�
��� ��
 
   �����	� 0�1;�����2 .�   ��@�@ ��� �
     �
 �;�@ �
 ��       N�M
 ���� )��*+"�  ���   ��� �

   ���� 0�1; �� NM
m 1$��	 �   �U( �� ��L�   1���@ ]��� a  :  ��D�� ���D � ]����  ��	�� 
__________________________________________________________________

^m ���� 0�1; � �13 �!T 5Y3 �
 �9����1J� ��� ���2 �� ��
 ��?M@ ���L� �1$��	 .
dmz+{� 1$� ���T �����	� ��  N�- ��1*� �� �P?� �1���@ ]�� � ]�� ��� �� �P�� ������C�
ni% ]���

1$� ���T ��  v��� �� 5
$� 5?E ���D � .



 ;: ������� 	�
�
�
 ���� / "������ /  �������

  �L	�J�����3 .   ����@ ��P$C�����2  :�T      ��D� �� ���D � ]��� �� 1K�� 1�\� ���	��  :
      0�?�� NM
 ��� �
 [�
����       %L6�$ ���� ~b�	 �1�3�
 ���       �� 1���( )�L�	�J� �� 

NM
��      ��6@ v��� �� 0�?�� ���1�
�� .    v���� ���F�4 t����K ����� �� 0�{� ���
 :
    �Z�
 ��9��2��T 1���@ ]��� ���C �9�@�¤¤��
 ����(� �� ��$� :�  ���   ��
��
¢��  1�K� ��

      �Z�
 ��9��2��T 1���@ ]��� 5T�¤¤          ���F�4 t����K �� 0���  ���$ %�	� .    k��	� ��

������  ������	�   ����C ��¢¤   D� ]��� %L6$ ���    1$���	 �
 ��	�� �     ���9��2��T 5�T 

  �Z�
�¤¤   ���F4 t���K ��$   :�¦ 1K��      D� � ]��� %L6�$�      1$���	 ]��� ��
 ����   ���� 
  t���K��1K�� 
   � 1�C %	� .  @�@ ��� �
 ���D� � ���D � ]��� ��� ��	�� �  ���9��2��T 
  �Z�
�¤¤     v��� � ��$ ���@  �����3 .          ���9��2��T �� ��/$ ���� ���C �
 �
���	� ���


  ����¤¤��$  :  %L6$¢�1K��  :   1$��	 ]��� 5T ���    �13 q�H ���F4 t���K �  1$���	 �
   �Z�
 ��9��2��T�¤¤ 
 ,&� �� ��$ � �1�C %	���1$��	 � ��� ��9��2��T �¤¤   0���  ���$

 NM
 ���� v��� �  :  �6������2 .      ������	 �� ������	� �
 z��1S��  �����C   : %L6�$ ��� �
��D��      �1$��	 �
 ���D � ]��� � ��	��   :      ���� ��9��2��T ���
 5T�¤¤       ���@�@ ��
 ���$ 
¦¤  1K����¤   1K�� 
  �  %	���1�C .       1$���	 �� �9�L6$ ��� q�H �� ~-�   ���9��2��T 
  ����¤¤��$  : ��D � ]���  ��D� � �� �	�� �    ��9$C  ����@  � ��� ���3 .      ]��� t�?; �� ~�-

���D ���  ����D� � ����  ��	�� �          v���� ���F�4 t����K ����
 ��9��2��T   :   �1����@ ]���
0�������£���D���   �
��
 �� ��	�� ¢¡�¤     
 �� ���D � ]��� �   �  #�D��£ ��   �����!�� 
 
 0���  �  1�C 1���( %	� .   & ��@�@ ��� �
    �?@� �
 )�L	�J� 0�� %?6  f�� 1�	� .   �� ����

 ���� 0�1;m 1$��	 � ���D� �� ��	�� �  :  NM
)    N�M
 ��� �$ � ���(     %�	� �1�3 x��J� .
     5�1�@ ��9�L6$ �� �����	� D�$ �S�����  :��D2�   ��
 1���( ���9$  .       5�T ��T )��K ��� �


  ���F4 ���� NM
  :  ��D� )��$�(�� �9�$1���3C�     0���� �� ��	�� �¢£ ¢    0���� �����!��
 %	� ��3��  :  �T¢¡�¤   #C 0��� ����!�� )  ����£¢1K�� (      v���� NM
 �
 [�
�� %�	� :

���
��
  �     0�?�� NM
 �� �!�1�@ 1��( ���H  :  1K��      N�M
 �� �!�1��@ 1��( ���H �

__________________________________________________________________
^m��9
�6E ����� � ������ ���C �
 �9�1� �P���?� 5��� �
 ���� 13�
 �� �DT�� X$�
 ���C ��/��  ��� ���U�&� 

%	� �1���2 �Y@� ��9$ .



    �(�*� WJ�� #$ 	��8�� X#0 G��?Y" @�#�� �� Z��%� G$��  ;;

 ��L� 0�1; �� v���£¢��
 1���( 1K��  .



 ;� ������� 	�
�
�
 ���� / "������ /  �������

I�,�t3(
T %��_��Y��!
� c�8!� �% +%�h�� D$�� �� 	
�!
� �+%
� )I
(� %�
�0�� (

�	
�	� �
�� ���
�� ������

������

		  �( "�#� $�%�&

�
�	� ���"�'

-��(�� )��� ���"�'

-((*+ ��"��,

- +� )��� ��"��,

-
*(+( �( .���%/ 0123�

-��	��( ���%/4�
�� ���
�� 56�7 �

��(*

���%/4 56�7 896�:&

��� )

(�	�* ���%/ ;$"�4<�=>
�/ 

-��+-* -( 5�'� ?"�9�

-��+-* >�'� �@=>/�' A�BC�

 ��%
 D�=#�
�E396 $�&
)��� F�'@G� ;$"� +(896�:&)��� 

-�	+	( 
*** -((+	( $"'�3H&

-�+(�� �-+	( -����
 I1�$ 0B� ' 0=C�
-�*�	 ��*	 -���+ ' JK�H L��I,%3�

-
 ��( 	* -
 � ( $�M' 5N� ?�%9>/�

-�-(�	 �(+�- -���

� )��� ����
 896

-��

 -*�	 -+��( )��� ���JK L��I,

-�+*
+ �( O�@P��Q ��1���

-+
+ (( ��1��� 53��

��*��� L=Q

��R4�B��6 SF�'@G� ;$"�%6 ��1��� 

-�(��( 	( "� %TH�'@G� ;$SU'%G F�%
 �


-
	� <�U'%G F�%
 51G��� V����6 .��R

@)�� :I
J� )�L	�J�



    �(�*� WJ�� #$ 	��8�� X#0 G��?Y" @�#�� �� Z��%� G$��  ;<

I�,� 	
C�<�=)t(
�m     q�S�� 1U
� 5K� %��*���1�T��   5�1�@        ��2 f��S$� ���� 5��3��  :   ����� ��

 NM
 )����K�� v��� �  :    �6T ��
�� #�\ 1$� �13)   ��P�� ��
 )����K 5T ���& �� ��LY�
5�1�@ ���& ��NM
 ��v��� � (���
�� � �H� �����2 .

 m�@     �
 � �U�� ��
 ��;�@ ��
 �����	 5�1  %������ #��   ���D� � ]��� ��
   f��S$�
�����2 .  ����	 #13 � �H��   L	�J� �� #�?�(�	 � 
   �       ���D� ��T %	� ��  ��� 5����

#�?�(�	 %(�	�����	� �� : ���& ���D � ]��� �
 )����� 0�?������ .
�m 
 ��+* )���H �  :  Z ���� k�	��
�J� ��� �     $ ���D� � ]��� �
 )� ��D  : N�M
 �����

 v���1$� �13  .
£mNM
�� %*��� �  :�������b  : 5P�; � )+�3 :  �*�?S� �����   �������T N�M
 

1��6�  :  �T  ����� �� v��� 1��@ .         #����� �� ���2 � %��$ ���M��	�  :      ��������T v+�( ��

      �$ �@����� �$�2 ��� 0�?�� �D$�1$� #�r?�%6  :           �� z+���T ��9$C ]���  � 1����@ ����

               ����9$ #����* �
 #C 1���@ ]��� �� �D�\�$ 1K�� �9�@ � %	� %��� ��UJ$�  :   �����(� ��
 NM
 ���	��   ���& �����2 .���$1�        ���- ��
 NM
 ��� %� ��� �� �2 ���� ��    ]��� ��
 )�

���D �  :@W     %3�� 1���( �� �/E+� 5
�& ��� .
         ��;�@ ��
 v���� )��1( NM   �J�Z ��
�
����     ���D � ]��� �
 )��@��  1$� �13 � .NM
 �����     ��T ]����C 1��$��    N�M
 %�����  

K�U(�    %	� ��P?�\ #C ��   :
  �      �*�� � ���� � 1$13 x�J� v��� �!T ��"m  ������� 
�P���  )��1( �m�3���  ,
���v�* I v��� �!!?�� ��
1��6� .

§m   ���D � ]��� �
 )�����  :   �
 )����� �
 zZ�?��         ����$�; )����� � ]���  � v�U� 
��    )����� 5T �T  ��3��      5�Y�@ �� ,�
�6� ��4 ���1�� .        ����� �� 1���
 �T �� ��Y$

)�������                 �
 ��9@����� ���� ��T %�	� ��� %3�� �/$ �� ����?� #���� �� ,�
�6� ��4 � �
   ���
� )��K    ��U�&� ��;�@ #�1
 � �  �� ���À�@ ���
   ����D� ��DP��; ���1�C   5Y�3 

2 1$� �� � .      �$����	 #�1� #�$�& �� �9@����� ��� ���r?�) �;��
 #�$�& (  ����- ��� 1���T :
        )������ ��� #��
 }$�?T ��;�@ ���
 5�Z� ��?� ���        �
 � ��T ,�
�6�� ���4 �  �  ��/$

��1	� .
 �@����� %�$  :  ��- ��
 v�Y3�  �
��
� 5����
 � )�����  ��� %�	� .       `��$ �� ����� 5����*



 ;� ������� 	�
�
�
 ���� / "������ /  �������

   �� ���  ���� ]��F-- )����� %(��� : ��C��T f1*f�/$)����� 0�K�  :    ��
 ����2 ���1�$�
  G��M@� ��
��
 ���-�� �@����� � �$ D     ���� �@����� %�$ #�D�� �� 1$ .     ]��F�- `��$ t&����

 %�$ `�$ ��9�� X� �
��
%	� .
           �	��
 w��" B���$ �
 %?6& ��� ����C N3�- ��/�� �
�    ��9@����� ���P��; �   ���4 

 P$�P\� ,�
�6�� 9��� ��      ����	�  #C N��D � �� ����2  :1  ��T     #C ��      �@������ v�Y�3 
)����� NM
 :0���� ��@�@ �
 ]�� � v�U� ���r?�§/ �¤/¦1$� �13 ���C�
1K��  .

¦m   #�3��  ���(  %� ���  : �  ����
          ����2 ��� �� �13 �� �2 �/$ �� � �	�	�   ��
 z�
@����� 1�1; f�/$�
 �9$C �� )����� % ����� %6�$ }���?� %	� ���D� �- ���6 .

 !K� ������  Z��
 5�3 �
 ���- ���C�
 ]��  :  �
 [��
��   � ���	�� )+����� 5�1��@ ��
%	� .  ��@��K�  ��D� �� �  � ��	�� �     ��D � ]��� �� ����
 v��� NM
 A��  N�M
 #C 
13�
  : �J$ �
�  �E �� � ��1��( �  v��� NM
    �9��M
 �� �  0�?���   :   ��D� � ]��� ���

  $�D  v��� NM
� 1
��  :E5�1�@ 5K� :
 ��;���3 ���- % � �
 �S�� ��$C  : �
 �  )���K
    13 1���( #���?$ ���- 13� .��$� � B�$ 01� ��
 �
 �9�@ D��- ,&� #�� ,�( � ��� ����2 .  ��


�   �� #13 v�"�
 v1 '&��$ � �	�� �
��   uD; )�*+"� �
 �   �- �� �@ ��      ���  ��
� �9�M
 
	��	��   ���C �
 ��1J�   :�P���    D����; �13 ���� c6
 m ���   :;�  �������2 .   01�� ���

�� ��- 1$��@� @����� � �9�M
 � G!�M�        ��� � ����	 #���?$ �� �   � �!�6�� �    %�	�    �� ���
 D�� ���$�
� @����� �    %�?�� Du�E %	� .���� ���           ,�� ��
 �� ���C��
 ��$�2 �� B����$ #���@

�P�� ������ ��� ��T �6��
����2C 1�1; �% ��  .

_�� ,�_�% �$
�  �)* I,�%��h�-��3 �f� 
     �P�� �$��� �P���?� ��/�� �
 %6M$ ,  �T %	� f�Z  q�6E �� ��      #����* ��
 �!� �

�6��    ��3 �����	� )�*+"� �!K�  .      �
L" ��	 �� )��*+"��  �!�K�  : �U�M3) ���$��(( :
�@+����� %���  :�1$����	���1$�3 .

   $�( ���M� )�*+"� w���� ���� 0�1; �� %��� � ���m1$��	� � ���L�  � ���;  � 1�$��
__________________________________________________________________

^m%	��	� )�
�
J@ �� � c	�@ ��
D� �@�
�
J@ w�"������ � : 0�	�� ���U�&� ���� %$����^ohl f�S$�
%	� �1���2 .



    �(�*� WJ�� #$ 	��8�� X#0 G��?Y" @�#�� �� Z��%� G$��  ;=

��  �����	 �� #��@�      % �2 X?T )��uD; ���
 D�$ ����C .          ��P�� ����;� �� 5�L& ��T �r$C
  ���2 ���L@ 1��
  :  V���$ ��	 �J
�  %�	� ]���  �1?* � ]��  ���(  . q�6�E �� ��� �

      �1��( %?�& k�	� �
 ���F2 ]��� �!�  :     )���K ����- %�?�& ��� � �1��T 1���@ %?�&
�����F- .

    �1��T 1���@ %?�& 
��
     V���$ ��	 ��9�� ��1��( %?�& ��        5�
$ � 5�?E � �$��2���
 
%	� .       ���C�
 ��� �� �����	� ���� 0�1;      �1��T 1���@ %?�& k�	� �
%	�  :   ��
 ����
��


���M� ��T��( ��" :V���$ ��	 #�1
���
 1����( . ���� 0�1; �� �2�m  k��	� �
 �1$��	
   ��3 �����	� ��1��( %?�&  : ���C�
 ���
  :  ���5�1�@           )���K ��$�2�1; )���K ��
 1���
 

���Fb
 .�Y$�        ]��F- `�$ a�U( �� �P��  %	� .         0��	 �� ��Y�3C )������ ��1
� �� ��
¦¡          ��
�� �@+Y�� �
 �@����� ]��F- `�$ #C tL@ �
 �  � %	 .     ��D�?� 5Y��� ����?9�

     � �9@����� ���C #13�$������ %	�  .        5Y��� ���� t� � )���K ��  : �!�6��     �1��@ �1��
 
`�$��    )����� #�$�& �� ���?*� ���    ,�
�6� ��4 �   ���
 1����( .        ����
 0��{� #����* ��


       ̀ �$ �
 )��$�(� NM
 ]��F- `�$ �
 �
���	���    �� ���?*� � /§   �@ 0���¦¤   ��;��� 0���
,��6�  :  1K�� ��$C #�1
�   13�
 �13 'M��  .        �1��$ ���U�@ ���$�( ���M� �� ��+�


 �T %	� ��  �\       � �;��( ��P�	 ��1
�  ��1
� �\         ������	� 5�(�� 1����@ )��$�(�  �1�3
%	��    ����*  t�?S@ #�$�& �� ,      5(�� 1���@ )��$�(� �
 )������§    ]���  ��9
 1K��

 ���U��@ ���$�(��T��2���%��	� �1 .   5��T ���
 )������� #�D���� ����� ,���?�@ )����K ��
)��$�(�££� 0��� ����!��  :       ��
 1���( )��$�(� ��Y3C )����� �� ���/�$� 1�C�� : �9�@ �T �

�¤�    @����� 1�C�� 0��� ����!�� �     %�	� NM
 ��� 5����
  .          ���� ���� %�!*  0�� ��/$ �� ,
    � ��P�	 _�\�&      #C �� )����� % ���� f1*   �/$ �
��1	�      @������ 0���$ `�$ ��� �   1���L$ �� 

 % �2 1���$ .    ]��F- `�$ ��@�@ ��� �
 ��
 �   )��$�(�   1K�� ���( 1��
  .�  #�1�
 ��� 
     )��K �� �T %	�����1@     ��- �
 �2� �!�  tH� f��  �
���
 �  )���$�(�   :     ]��� ��
 )������

__________________________________________________________________
^mUM3 ���M� c	���  ��� �$�(� � ���� )� ) 0�	¦¡ (��¡�� �!�� ����%	� ���
 0� .
dm��?� �� �2 �/$ �� �
  ���� `�$ ��)�	 �
 � ��P ) /§	 |$ �� ��  �
 1K�� � ��P�¤¤� � 0� (���� ���3C )�

 0����¢ /§� �!�� ����1�C 1���( %	1
 0� .�C _��4� f�&�� %��E �� �� ���%	� D .� %!*� #��L$ v��3 ��� �
��� #�$�&��9@��4 �
�6� ����F2 `�$ �� ,���?* ���� �@��?S@ #�$�& �� 5L& �@ �%	� ����* t .



 �> ������� 	�
�
�
 ���� / "������ /  �������

  ���2 tH� ���D �  :  �9�@    ���- ��� 1K��  :  %(���- 1����( )����� .�
    �
����	� ��/�� 
  ���?* `�$ �
     � �@����� ]��F-       ��1�*� ����?�2�D
 �� �����E�  : ����
��      I��
J@ B����$ �� 

      �!L& ��P�� ���C�
 �� �T �@����� %�$ ���
��13 1���( �����	� % � ��T �
  .� �� ̀ ��$ �
      ���$ `�$ �
 %���* �
¤/¤¦     � Z��T ��
 )����� ���
 1K��§/      ��
 )������ ����
 1�K��

)�����  :��1E¡�   1K�� %	� .             ���C��
 �� ������	� ����� B���� ,�
�6� ��4 )����� ���C
D�$  : %���* �
     #C �@����� %�$ ��1
� �
  %	�  .     �$ �Z�
 ,&� 1��3  ��L��  ]��F�- `  :  f��9
�

                      t�H� )������ ��9$C ��
 %���� ��T �@Z�U�J� ��!4� %3�� �;�@ 1��
 ��� 13�
 D�P$��

��1�T  :   1���@ ����� NM
 c	�@��      ��9@����� #�����	 ���!?* ��$C �?H1$�3�   ���4 

`�$ �
 �;�@ �
 1��
  ,�
�6����@����� D�\ �$ � :���2 ��6�@ .

 D$�� �� 	
�!
� �
#,�_�% �$
�  �)*+%�h��
%	��	�� ����� �    �T �	�	� �@  ���L@ ��� 1$��3  :     ���H�@ ����
      01�� �� v�1��� 
  �1�$�S�2��1$�3 . �	 ���%	���     k�	� �
 t&�� ��  ����J�Z� ��9����- �   ��
 )������ 

 ���D � ]���  :     ��T �
 ���- ��?M@ �� � �13 ���1@��1$�� .     ��
 #1�3 v�����  �� 5�L&
�
�S@ B���$ :��
�� �@�J�H�@�5�1�@ �� ���� ����3 :

�m      ���
 `�$ X� �9�@ tH�����   ���D � ]��� �
 )� ,  k�	� �
   5�K�      ��@ ��T 1U�
�
��3 ��6
 ����� � �UM3 v��U� �
 � 1
�� f��1@ �3��  ���( ��	 .

 m��K `�$ �
 )����� :�@��1( � ��Z�T ���
%	�  ���K �T ��1$�3 .
�m%� ���      5L& �F4 ���
 �@�����  ���C�  ��  :   1( � ���� ���
  �Y�3D- )��  :   � F�4�T

���� 5
$ � 5?E )��1( � ��\ %��K�%	� �13 x�J�  .
£m   0�
�� ��4 0���� %� ���  :   �!?; ��  5��3       � �Y6� ��9
 ���;� %� ��� � �Y6�

 ���� )��1(�����2 .
§m      ���D� � ]��� �
 )����� �J�Z ��  : ���
�  ���
 �      ��P��	 1��$�� f+�&�   :     5���� �
��Z���     $ �/$ �� ��{�	� ~��� �?1$��2 : �@  k��;� ���    �� )������ ���9(�$ ��� `�$ �


B��� �@����� f�/$ ���& :
 )�����1��1$�3  .
�m �$ ���M� 
 '��(���   ��3� � ��Z�T   :  )����� ¹��L� 5��3���       B���� ,�
�6�� ���4 



    �(�*� WJ�� #$ 	��8�� X#0 G��?Y" @�#�� �� Z��%� G$��  ��

     � � %��� c	�@ �13 %(���-  %	� �����$�( ���   :  L	�J� �� �T� -  ����      ]��� ��
 )������ 
   1$�3 ��	�T 1��
 ���D � .  #��	(III)  0�1; �� ) (       1����@ �
 )����� ���	 5��3,  )������

 0�UJ� �
 ,  �� �
 )�����      �@����� %�$ 5�1�@ � )���%	� . @����� 5�1�@�     )���K ��1�
 
%	�      �9�M
 )�����  0�{� ���
 �� � %*���  : ����b���� :  ��9�����  ����	� ������� � � 

 4 t���K���F  :�$1���3C�� )��$�(��   :         �
 ���$��( '���(�$ ����M� �� z+����  ��9�����(  :
    %	� �1���2 �6� )��$�(� ��9�$1���3C .
  �         �1�3 A����@ ���C ��3�1$ ����(� �� 5���

  )����� �6� %9;  : ���M� ��  %3�19
� ]���C   :        N�M
 �� ��� �
 [�
�� )����� >�?S�
  ��y����3  :   �� ��H�@ ��� �
��-���� @����  ��K NM
 �� ��%	� .  )����@ �� �r$C ~-

�� �����$�( ���M��&�
 NM
 �� ��� ���1$�� :P?�����( v��� ���
 1 .
¦m        �3��  ���( �!E�� �� %� ��� ����� ��  �
�    ���3 x��J�   :   )���6�T #���	 :

            #��2 �1���T v�U�� c�	�@ ���K `��$ �
 �� v��� )��1(  � ��Z�T 5��T ]��� ��L�
  ��� � ���9$ %	� %  :       1$�3 ,T '��(�$ ���M� �� 1��
  �T .       ���$��( ����M� )��*+"� D��


���G!�M� )��1(� ��Z��  : k�	� �
1�
 �
L" �ISIC %	� k��	� ��.
jm    �T v��� f+&�����   ��D � ]��� �
 )��  :     ]��  %?�& �
 �$   tH� �9$C��   �$ � ��3

 #�21�3�� ��� IE���� %
�
 �@����� ��L�*� % ����1$��� �� #C  : �� 0�1;)  (  #���$
  %	� �13 ���� .������ ��	�� �  ��)    N�M
 ���1���( �� ���  v���� � (    #���	 ��)I ( �

1��(��    NM
 �� v��� NM
 ���   #��	 �� v��� �)III (    1�$� �1����2 �1��
 ��
L" . ��
   ��;� �� �� �r$C� �P�� �  D�� A� �    @+���� ���M� ���� �� � 
   �   1��C %�	�  :   ���� ��

 %?6& �����	� D�$�����2 .
¡m %��� ���M� �$ D   � 0�1; �� D   %	� �� �2 ��; ��
 .�
       c�	�@ �1�C ��
 �
 ���M� 

     ��6
 )����� D�$ %�������3 .   %!* �
  #���?$ ��/��  )������  ���     N�M
 ����& ��  ��� :
)�������  %��� ��(���- � )  ��;� )��K ��(  :  �9@����� ���& ��� �(���- �   ���  ���$�( 
  �13�   ���  
 5?*  �         ��(���- )������ ����C A���@ �� %���1J� 5����  :    N�M
 c�	�@
�����     %	� �13 f�S$� ���$�( �  .      NM
 �� %��� ���9$ v�U� �� �r$C ���     ����& v���� �
���� : #��	 ��)III (�;������2 .

�¤m  ���
�� �J$ �      %	� �1���2 ��	 ���M� �1�
 �
L"   :         ��
 �� I
���@ �{T�1�E ��@



 �  ������� 	�
�
�
 ���� / "������ /  �������

 ���� 0�1;m$��	 13�
 ��3�� �1 .
��m  ��/�$� ���� 1�C��  :    �9���E � %��H� k�	� �
�      ]��F- � )����� `�$ G!�M� 

#C : ��� ��?M@����3 .

I�,�43(
T %��_��Y��!
� c� +%�h�� D$�� �� 	
�!
�   h��r�� D��3 �f1 )I
(� %�
�0��(

( )IVVAT
��
��
 ���-

( )III
)���6�

( )II
 )�����

,�
�6���4

( )I
 ���M�
'��(�$

���$�( ���M�
�¤¦¤¢ ¦¡�¡¦ � ¤� ¡��¤� �(�����(���$1���3C ��)��$�(� � 
 £¤¦¤ ¤  ¦¦  £�£¦  (N��� «�3�-
��¡�£ �££¡� ��¤� j¤¤�� �(%(�	 ��6����3���
��£�  ��j ¡�jj �¦¡�¦ £(0D�� ������ 5L�

�§¤£¦ ¡��¢ j�¢  §§�� §(5
$ � 5?E , )�"�L@��
¤ �§�¦¡ � (%3�19
#�����
¤

{t?;} {j�j}
j¦�§ ¦ (3���C )��1(� :P��� � :J���@�

�¦ £ �¦§� � ¡ ���¤� ¢ (��Z�� ���	)��1(�
¦¦� £ �j��£� �£§j   ¦§¤¤ t?;

@+���� ���M��
¡¤¤¤  ¤£¡¢  ¡£¡j ������ NM
�
��£¦£ ¦�¡¡  ¤j¦� ���� 5
$� 5?E�
� ¤¦ �§�¦  ¦ £ ��$ � F4��
¦¤ £¤ ��¤ ��2� %�$ ���M�	�

��£�� �£j�j �� �� v��� )��1(
�¤�¦ §¡�� j¡�¤ v��� ���F4 t���K

§ � j� ¦£ j�¦¡§  �U� ���M��%��� 

� ¤j � ���j�� �£§¢  ££j¡ £ ?;t
�tL� :L	�J�)�I
J� 
*���C�
 ���L� :��V$ ����(� ��� #���&C 0�1;%	�  .

**B��� ,�
�6���4 )����� :%�$�� 5��3 D�$ �������2 .
*** ��1*� ���?@��������*�  :1$� �13 ��2 .

****�9\ #��	X� #��	 �
 %	� �
��
 � :�	� �� #��	 ��9�� .



    �(�*� WJ�� #$ 	��8�� X#0 G��?Y" @�#�� �� Z��%� G$��  ��

I�,�73* (
T $� ��
U��� ,�_�% �$
�  �)Y��!
� cVAT  I
� �%tvwx)I
(� %�
�0��  � l
6��(
i�� �%
#	
�!
�� D�(�T 	�
X�� �

 W%�

)VAT(

%

 X#0 �$

W#�T�

[���

W#�T� X#0 #U�

?��� K�

?)4 ?��

 ON�4 �$\

 X#0 ?���

W#�T�

N�4 �$O]^

X#0 ?���

W#�T�

	 +�  �+� *-�	(��

�
(((
	(�
� - (




�*�	+�*
 -�*--*
	�	

�*��* ����*-��+	��*�	+

���-�
*�-+�+��(�(��
(�

���++

�+(++�-		+�-*+


�-��	*	�� (+�+
���+�-(

tL�� :L	�J�)�I
J� 
*��-��
��
 � :� ¤j ���� ����!�� 13 �� �2 �/$ �� 0 .

**���9���- ̀ �$)VAT ( × ]��F- ̀ �$* ��
��
 ���-  = ���/�$�1�C��VAT

***��; ,�6�	 5����
 1�C����£¤¡§��
��
 1�C��� 0��� ����!���£§¢  0��� ����!�� %	� .

 ��
(
#
  ��- ���C�
 B���$� @����� �      k��	� ��
     %� ���� �����   :   ,�&�j/ ¤     1�K ��    1����@ ��

�(�$ !(�� '��    #��$ �� ��1��  : 1��3 ���   �P�� %&� �
 � ��9���- ����
� %	�  .  ����
 �P�����@����� 1�C���
 �����(��
 ��?M@ 1$��@ :1�T 5�96@ �� ]��F- �� ���7@ ��/$ .

0�1; ��  ) ( , ����M� #�� �
 �;�@�
 ���- ����?T :    )��1�( N�M
 ��
 [��
�� : �
�
     �;�6$ t���K NM
 ���
 ���- �����:      %	� �1�C %	� �
 f�\ � ��3�- .   )���L* �

��  �P$     ���M� �� �2�D
 %L6  �M
 �
 [�
��� %	�      f��/$ ���   $ �@������  ��?    ��
 1�$��@

���T� �
�( ,1�� 5?*.



 �: ������� 	�
�
�
 ���� / "������ /  �������

  �;� �� �r$C��      1�C %	� �
 #���� �� 01�   :@����� f�/$ ����� �� %	� ����  f1�* �� 
  @����� `�$ �	��@�       ��� F(� �� �$ %	� ���M� �
        � Z��
 #���r?� ]��F�- `��$ ���� )��

    ��
 N�- � ���!?* f�&���  @����� f�/$ �  1$��
 �	����  .@��K���        5�� ���3 ���  �� 
�9@������    ��$�( �� ,�
�6� ��4 �   ��(���-   %	� �
   0�1; �
 ��;���)  (  �1��������3 :

       ���$�( ����M� ��
 �y�(�� ��9@����� %L6$  �� 1��@��L* :�/�        F�4 ����� ����
 1�K�� ��� :
�$1�3�$ ���   )���$�(� �   :�/�        N��T � ���3�- ����
 1�K��  :       ��6�� ����
 1�K��
%(�	�  :§�   %��K ���
 1K��   :�         � )�"�L@�� � 5
$� 5?E ���
 1K�� £   ����
 1K��

���	�����  .
    0�1; k�	� �
 )� (    �1��������3  :          ��P��	� qF�; ��!�  0��� �T �@��K ��

  1
�� ����� �@�����  :    ��(�$ ��
 5&�1E  0�������/��   %�	� ����$ 1�K��  :   ���1��C�� ��@
   ��3 ���Y@ ����- ,�6�	 .            %���� ���2 �1U�@ N���T 5���� �
)   ���	 �K�U�( �

�9�T�3(�  �- #13 ����62� �D �� ��  ��� `�$ N�@��  :       ��T ���� ���;� ,��
 ���    �1���C �� 
    1
�� N��T �@����� ]��F- `�$ .      1��C�� ����	 ��L�3 B���$ ���      ���� ���L� ����/�$� �

*�H��1�  ��
 �T ��6� ��1�C�� � !L& �  :       �@ ]��F- `�$ % � ��  �
�¤ 1K��   :  f��/$
�;2��D  : (�$ �
��
��
 � /¡ 1���( ���$ 1K��   %�3�� .    ��C���� ��Y��� �?�H ���  ���3

     �( %� ��� x�J� #�1
 Z�
 B���$  � #�3��  ��    $���	C �� �2 �/$ ���    ����?* %�� ���
%	�    $��	C �� �2 �/$ �� �      ��� ��� � %�� ���    ��D� � ]��� %���   �3��  ����(�  : ���-�
@������    13 1���( ��?�) 0�1;�(  :�  ��- %L6$ �        �!(�� '���(�$ 1����@ �
 ��
��
 �  :  ��

��1K��   N��� ��1
�� .��D��  ��� F(� �     �� ���D� � ]�����
 )� 0��	 ����     ��
 ���1��
� 

   ��D� �� ����
 �@���� (�      �!�  ,�
�6� ��4 )����� F %�	� .    �*�?S� '���( ���� �����
    �� �@����� ���1�C����?�  ��� 1���(  .P���?��    `�$ ��
 �  @�����  ���-� ��� � ���H �

%	� .            �
 )����� ,�6�	 �� `�$ A� �9�@ �� �����	� �
 ��K�@ ��;� �
  ���D� � ]���  : �
 �
���    ��- #13 A���@  5�@����� �NM
 ��`�$ y�M@� )��K �� �01� ��� �� ��� �1����  :

���-� �9(�$ �	��@��
 ���9���- 01� ��  �2��	� 5K�E����3 .



    �(�*� WJ�� #$ 	��8�� X#0 G��?Y" @�#�� �� Z��%� G$��  �;

y-m  S������� T�%
J�� 
#
����   ���D � ]��� �
 )�  :    � ��
 �;�@ �
   �1���� ��	�J�     ���� ���  ���  D2 1�$��@�  ���
L	���� ��
 �   ��� f�/$ w+K� �@�� 13�
  .  )����� >�$ ���  �- �� �� ��� �@��   �����(�
 ����62 
  ���
    tL@ �
 �C  # �
��
 1�C��� 
 �����  �� ���S��   ��� 1����(  . C������ ���  ��    ]��� ��
 )�
��D �   E��" ��J$ �
 �� � )��L* �
 � #C � ��� N�3�- � `�$ �
 �P ��@�� P�6�
 #C �����  .

    ��62 #��� #��$ ���
� v1�� �- �� �
��
 � ��� �  �� �
 )�   1�C�� � ���D � ]� ���� 	  �� ,�6
����@��   _�  %	� .1
� ��/�� �   ��P�� �� � 1;  ��1�    )��*+"� ���  D;  ���  ��@ �  �- ��  ���
����@�� NM
 ��    �u��� �� ���?$�1  : ��2 �����	��1 .��P�� " ��	 ��L3� 1�C��  " ��9����-�

�� ���
� �  :��
�L	�J� ���- ���D � ]��� �
 )����� �   �1�3 ��� �2 ���T �
  :   �����?T ���
     ���� �� �Y��Y@ ����� � ��(%	 .   ��- ���C�
 B���$ �6��
�� @����� �   %� ���� ���   :   ��
 ]��

0��1��  :     1��W@ D�$ �� #C %&���1��?$ .V���$ ��	 �� �P$ �/$ ����  ���(   �1�?*� #�3�
   ��- q�6�E� �� #�3�� � @����� �       ���;� � )+7�6�� %� ��� x�J� D�$��  ��6��   : ���
�

$ ��
 ���6M      %	� �� ��F- )��K ���C�
 ��� ��  .  �
D� ��P�� �����T  ��
 �T %	� ��� �� �
��3��  :NM
�� �� �� �T      @����� ���- ����@ %!* �
 �        1�$��� �� �@Z�
 1�C�� ��S�� #���� 

   ��@�@ ��?� �
 �NM
����   ��
 1��
 �� �     #C �� )����� %(���- ��L9
 ��   D��� ���$�
 �
 �� ���  : 'M��� �	��3��
��1��?$ .    0�1; �� �T ���" �
) ( ,     [��
�� ����- ����?T

        K NM
 ���
 ���- ������
 � )��1( NM
 �
 �;�6$ t��� ,   � ��3�-      %�	� ��
 f��\
 %	� �1�C .   �L�; �� ����           ���D� � ]�����
 )������ ���Y!?* � ��P��  ,     1��C�� N���T ��

�����T     %	� ��e� ���6
 ��                 ,�6��	 ��T %�	� ����; �� ����M� �� ��2�D
 %L6�$ ��
 $ �@������?   ���T� �
�( �
 1$��@ , ��3 0�?*� .
  �  NM
 'M�� ��"��     ��U��&� ����	 �

 ���� 5{���� �� NM
��    
L	 ��;� �
 �T ��� $    ��� )��1( 5{� ���� ,   )������ ���2�
%	� �1�r�- �9$C �� .

  NM
 «1$� ���M����     ��2 )����� %�!
�& �� ���$ � ��   :#C ���   ���� ���;�   :    ��
 ����$
      ����?T �
 )����� #13 ��6
 v��J$�  ��� $1 , NM
 #�\ ����         )������ ��
 zZ��?�� #�1�� 

1�
� ����
 � � �
�� 1��6� � . 0�{� #����
�� �
 #��@ N�M
 ���  )ZC ���3�� ���/$ ��,
� �	�	� )�D! …��E �� �P?� �T�t���K NM
  :�1�
 �
L"��1$�3%3�� ���3� .



 �� ������� 	�
�
�
 ���� / "������ /  �������

 �P�� z��?H�  �13 w���    ���  ���$��@  ��      #���C ���
 �T ����)����    �L6�$ %�?�& � �
w+K� %
�K�  @����� � )�����   ]��  �
   :�?�@, 1
��  .��r?� �P�� ��  _��      �� #��Y�� ���� 
  ,��� ��#�$�& IL" �
 �2� �T ���C : ���D� � ]��� �
 )����� ���E �� ���( 1��
 ��M
 :

�0�?�    ���2 ���& )����� F(�   :           �1��C�� ����	 ��L�3 � �!�!J@ q�\��\ �� #��r?�
      13�
 ��3�� ��; ���D � ]��� �
 )����� .  ��(Z�
     ��P�� ���� ���       ���� ��J$ ��
 1�$��@ ��

�@����� 1�C�� �
 �����(��
 ��?M@ :1�T 5�96@ �� ]��F- �� ���7@ ��/$ .
0��1; )��  (  #��$��  ��- �T 1���� ��� �  ���D� � ]�����
 )� :    ]��F�- `��$ ����?�

B��� ,j/ ¤             %� �2 1����( ��
 �� �� �!(�� '��(�$ 1���@ �� 1K��  ,     ���- ��Y��� �?�H �
        �� �� #�3��  ���( %� ��� ��
D� �@����� �� �P$ �/$  :         ����9$ 1E �
 ���- �T ���� ��� �


   %	� �13 ��  ����62 .           ����	 �K�U�( � %���� ���2 �1U�@ N���T 5���� ��

%T�3��  �1��C ��   :    1�
�� N���T �@����� ]��F- `�$ %	� �Y?� .    ����	 ��L�3 B����$
1�C����    ��L� ���/�$� � %	� #C (�$ �
 5&�1E �T ��
 #�D � ��/��1K��  :   ���  ��


 F- `�$      �(�$ �
 � B��� ]���� �1K��   :        ��@ ]��F- `�$ % � ��  �
�¤     ����$ 1�K�� 
%	�  :         %�	� ��
 B���� ,�6��	 �� ��T �1�C�� ��1
� #�?� 5&�1E �@ ���   %�J@ 1��C

      �3 5K�E ���D � ]��� �
 )����� ,�6�	.  :     �?* `�$  ��@�@ ��� �
��¦      �� ��T 1�K�� 
J�Z�    0�	 ���9���- ¢�    %	� �13 �Ty %���   :   ��  ]D��� �1��C  �����
  ��     0��L$� ��


 %3�� 1���( .            ���D� ��T %�	� ��H�� ���� ��
 ��+*�         ���D� � ]��� ��
 )������ F�(�  :
0�	����      ��D� �� ����
 �@��� �
 ���1�
� ��        ���
 1���( �!�  ,�
�6� ��4 )����� F(�  .

���� ���D�             �@������ #������ �����
 ��1��@ � ���1$� ��� �@��1
� ���    �- �� �� �   1����( 
%3��  :    *�?S� '��( ��� ��� �T�         ��� 1����( N���T �� �@������ ���1�C��  .   #����- ��

 �u��� )���9���-�����2 :
�m ��*�?S� �� �����	� ��� �"  5�����
 �1��C��"� ���S
" 1��C��"  ����L$� )  ��SY�( :

__________________________________________________________________
1- relative price effects

dm �� ��/��(actual  revenue  collections) ��� ��� ��  , �� �3�$ �1�C�� %�!�  �
 ���1�C�� ���C t?;
(VAT) �V�� ��9$��� �� �T %	� %��� c	�@ )�$����� ,�$����	 � �!U  ( f�S$� )����� #�$�& �� G���@ �
 ��6


���F- �� . %��E ��� �?;�@ ��"�*�?S����1�C�� � " �
��
 �� �T 13 #���*Accrual  ��?M@ �� ���2 �� ���&
�?� ��3 �� ��  ���-�� %	1
 ��3�L$� � �SY� ��1�C�� ��� �1�C .



    �(�*� WJ�� #$ 	��8�� X#0 G��?Y" @�#�� �� Z��%� G$��  �<

             ���D� � ]��� ��
 )������ ,�6�	 #���S� �
 I�
J@ ��� ��9���- ���6M$  :   �� ������	�
��  3 I
J� ���1�C   ��- ���C�
 ���
 �1�     %	� ���D � ]��� �
 )�����  .�P�� ����   0��1��� 


  ��$�2   	 ���C�
 �"�� � ��        ��D� � ]��� ��
 )����� ��  �$�����       v�U�� c�	�@ ���(���- 
   %��� � ���9$ #�21��T   ��   w�������?$1� . ��?M@ ��� ���  �
   � ��;�       1��C�� ��
 ����@� 

�&���  :      �H�* ���L$���7�� X� k�	� �
   �$� �1�31 .        ���D� � ]�����
 )������ 0��{� ����

  
 %	� �Y?�  �  ��
 �T 13�
 �13 �E��" �� �$�2  �F�- v����$��� �����   ����� %�L�@���

) ��1$� �
 ��6
�  �� �E ��� �!���� (  1�3�
 ����?�  .    ��D�
 ��9�T��3 ����
  ����� %�L�@��
����L� ���
����$����� %��	� ���Y?� ,��Y\���T ��9�T���3 �����
 �  :�$���P��
����1��$��@

 ��- �
��� ����$��9 ��� � �       �$�����	 ��� �!U�  �@�����    1��� %�L� �� )������ .  ������ >���$�
    �� �E � )+���� �� ���    #�21��T����K ���/$  ,           ���9�� ����
 zZ��?�E� ��T ���
 1�����(

    ���� �@����� )���L�*� �����	 �\���� ,%L�    ��$����� ��    q��M�$�  ��� 1���T .   �?� z��L��4�
  I ��� #�21��� )�����  $��� q�M�$� � �-  ���
 ��� #��%L� ����$��9�  ���  #��3 �@������ �

1��6� .
   ����� ��1$� ,�\ �� ,  ���D � ]��� �
 )����� ������C�
 �T %	� f�Z :��3�L$� �� :  ��


    ��3 5�1L@ �� �*�?S� ���L� .��#��@�1�
�  ���?M@  ���     ���- �� �$�����	 ��     ��
 )������ 
  ]���   ����� �
 �� ���D ���  �$�2�1; ��   ��D� � ]���   �
 ���� :     ������ ����� #�21���T1���@ :

 ����K #�21��T1���@  :   #��3��  �1�?*   �   �(          �@��1�( ��9��M
 ����	 � #��3��  ���
 ��T X�Y�@ .    ����� ��� �� X� ���� ,        ���	 � ��$����� ]��  ��T��T ���L� �
   )��*+"� �

�"�
�� ,  ���7@��1�� . ���� z+{��  �3��  ���(   :         ]���  )��*+"� ��
 �$����� ���L� �

     �1�
 �
L" ��� #�?�����3 .   ����� ��� �Y��� �?H��       �� �!U�  ����P�� �P$���?$ 1��
 

�YL3��    13�
 t���@ � 1���@ � .��&���         >�$ �� 1��
 ���r?� �"�
�� ���C t?; � %�L�
   ���2 5��3 �� �@����� .          �1�3 ���C t�?; )����� �T %	� ��� ��/�$� zZ�?��  :   )������ ��

  � %
�
 ��(���-������    ��� ��@��  ��	��  .              v1�� ��
 ����Z�T �1���� )������ ��2� ����
)����K�   ��K `�$ �
 �� ��   1�T 1���@   :����   ��D � ]��� �
 )��      �� ���L�*� ���& �� ��(���-

__________________________________________________________________
1- Filling
2- Export oriented                  



 �� ������� 	�
�
�
 ���� / "������ /  �������

����)���
 1���( ����
 �13 ���C t?; . Z�
 ��6�@ �
 5K�E 1�C����  ����L� �
 1$��@
 � �*�?S��  ��3 5�1L@  .   �!�6� ���              �� ��� ��
 f�1�&� ���
 ���6�M$ ��T ����T ���


 ���D � ]��� �
 )�������1�T ,%	� ,9� ���6
 .
 m     t � ���
 ���9���- ��Y������6� � � 1�C�� ]D�  : NM
 5�!
@��    � v��� � �� �

   ��� ���1$��	� `�$ N��D ��     %	�  ���D � ]��� �
 )� .     ]��� �
 )����� ���9���- `�$ ����
    #�D�� �
 ���D �%� ����� �
�� �  ���� ,�
�6�   :  %� ��� ,SE �\����    �(�$ 13�
 ����
 

1�T ��?�@ �� �!L& 1�C�� �T :��
 1���( ����
 .
vm     ��9���- `�$ �1?* )������ �!?; ��� ����    ���D � ]��� �
 )�  :    `��$ �	��@ f1*

   %	� ���M� �
 �@����� .    w�" B���$ k�	��
 "        U�� ��
 )������ ,�6�	 w+K� �	��
v�
 ]��  �"�    ̀ �$ }���?� f�/$ �� �� ,        ���9����- ����?* `��$)       B���� ,�6��	 ����
 (
  0�����/§ 1K��   :    ����@ ���(��
 ���?�£�/¤   �@ ¤¡£/�        %�	� �1��C %�	� �
 1K�� .

        ��� ��� �$�Pr�� x�J� #�1
 _�  w�" ���9���- c���3 �
  :    ��*�D�$� 5Y�3 ��
 ��9�@ :
 NM
 5T��           N��
 �����@ ��
 ����& ��U�&� �  ���           ����
 1��C�� 0���� �����!�� ��D�� 

  ��
 1����( %��� .     ̀ ��$ ����7@ ��  �
 ���  ���;�� �@������ �)   #�$��& �� �1�3 ���U�@
    0��	 #��6��� �� q�U� ����* t�?S@��j�(  ���/�$� ������ :   �1�3 I�
J� 1��C��

  ��D � %��� ���
    ��&� ��
 �;�@ �
 � 1
�� N� 1�E     $Z��	 )������ 0��K� �� ���6�Y� 5&��
���T  :�$           0��	 ��@ �����* t�?S@ #�$�& ���;� B����¢£      1����2 1����( ��Y�3C  .  �F��

  ��9���-��                 ���(��	� ���D� � ]��� ��
 )������  w��" %6Y3 �� ���2�!; %9; ��3
    �����* t�?S@ #�$�& B���$ �
 �;�@ �
 �"�
�� w�" �� �J�Z :  ����2 w+�K� .  ����r?�

  ��9���-����3  :         �� ~�- ��H�E I�
J@ ���9���- ��P��        #�$��& B����$ #1�3 ��Y�3C
 ���* t��?S@���� 0�1��; ������$� � ���m1$����	 ���
 z��1��S� 1���1;  �����3 ��6��
 ����T .

�1J�        ���
 �� �����C � �@��*+"� ��9����  �$���T   :         ,����  �� �����V- ����\ 0��S�
$�?���C .

__________________________________________________________________
^m%	��	 � )�
�
J@ �� ��� ���� �)��¦¢(!S��N��V- ��%	��	 � �����U�&� �



    �(�*� WJ�� #$ 	��8�� X#0 G��?Y" @�#�� �� Z��%� G$��  �=

 ;��J�@�
��
^m���&C:�$�S�?T:"             ����	�� �� #C �����D� � ���D� � ]��� �
 )����� ��/$ �$�L� �  +�K   f��/$ w

�@�����":���!U ���$ N��V- ����U�&�  :^oji: f�� ���?3 0�� 0�	 
dm����-  :+��9	 , ���- �7K� �!*:"   ���� 0�1�; �� ������	� �
 ���D � ]��� �
 )������ ���-���C�
m

 �1$���	)¦ m�¢(":�;��
� ���$�
 �!S� :^ohg : ���?3§�
omI� �@ :���� :@ ���� 5�!Jm�� �� �1$��	 #�� .���9	 %T�3 .^oh^.
pm ���� �?@�E  :����:"              #C �����@ ����C ��	��
� ���D� � ]�����
 )������ ����- ���C�
" : U�  ����!

���U�&� ��9�	��	� �9���V- :^oji : ,9$ 0�	 ���?3 
nm ��V$ ���K  :���;��?�?K :"       )������ ���S
 ���D� � ]�����
 )������ ���DP���; ��	��
   ��


;��
 �
 #C����@� �9�T�3#���� %����� �" :�	��
�� ���1
�6�E �� �	�
�6�E :^ohj:  0��	 
 ���?3 ,��� �� ¦

lm�$�S�?T,�LT�  :          #C ���;� #�Y�� �@��1
� �	��
 � ���D � ]����
 )����� �� �!�!J@   ��U��&� ��
#���� ,������ � ���U�&����� )���� :^ohp.

hm#����$,k����:"  ���D � ]����
 )�����  :  ����C� �93��" ,�V- �������  ���U��&�   :^oji:   0�� 0��	  :
0�� ���?3 .

8-  Aguirre,C & Shome, P. L., "The Mexican Value - AddedTax Methodology 
for Calculating The Base", National Tax Journal, 1988, Vol. 41, No. 4  PP: 
543- 54. 

9-  Ahmad , E&Stern , N, The Theory and Practice of Tax Reform  in
Developing  Countries, Cambridge  University Press, 1991.

10- Boskin, M& Mclure,C., World Tax Reform: Case Studies of Developed and 
Developing  Countries, San Francisco (International Center for Economic 
Growth), 1990.

11- Department  of the Treasury, Tax Reform for Fairness , Simplicity  and  
Economic Growth, 1984, Vol. 3,Value Added Tax: US Department  of the 
Treasury ,Washington D. C. 

12- Gupta &Gang, Value Added Tax Evasion ,Auditing and Transaction 
Matching. 2001, Department of Economics   Rutgers University / E-Mail: 
gang@ economics. Rutgers. edu      

13- Islam, A., "Issues In Tax Reform", Asia- Pacific  Development Journal ,
2001, Vol. l , No. 1, P. 6

14- Jenkins. G&Yankuo. C., "A VAT Revenue Simulation  Model for              
Tax Reform in Developing  Countries". World Development, 2000, Vol. 28,
No. 40, PP: 736-774

15- Mckenzie,G. A., "Estimating the Base of the Value Added Tax in               



 <> ������� 	�
�
�
 ���� / "������ /  �������

Developing Countries", Public Finance, 1992, 47(2).
16- Manasan, R. Estimating  Industry Benchmarks for Value Added Tax, 

philippine Institute for Development Studies. 2002.
17- Pellechio &Hill., Equivalence of the Production & Consumption Methods 

The Value Added Tax Base: Application in Zambia, 1996, IMF Working 
Paper.

18- Tait, A. A., Value Added Tax, International Practice and Problem, IMF 
Washington D. C., 1988.

19- Thirsk & Wayne, Tax Reform in Developing Countries, Washington D. C, 
The World Bank. 1997.

20- Zee, Howell, Value Added Tax, in Tax policy, Handbook, ed: Parthasar shom, 
IMF, 1995, PP. 88-93



    �(�*� WJ�� #$ 	��8�� X#0 G��?Y" @�#�� �� Z��%� G$��  <�

�
�_ ;���T I��,��  ,��  � O���� u��  !


)  � l
6��
I
(�%�
�0��(

 I�,��8!� �% +%
X��� %��� �
�_
#(
T ��'g= �Y+%�h�� D$�� �� 	
�!
� 

���D � ]��� ���D�����	�� � 1���@ ]��� �9���2

¦£¤�£/   �¦¡/  ¦��¡� )+7�6� )��1( ���2 :� ����T .

��� £/£   ¢�/£ �j£¤§/¢ �Y6� )��1()���;� 5��3(

£ �� ¢¡�¤ ���£� v��� ���F4 ����

¦¤¦� /¦ �j¡�j/  j¡�§¤/¡

�££j�/¡ §¤¡§ �¡§¦¦

 ���?* )��1()%3�19
 :� ]���C ..
�*�?�;� )��1( :�P$�(� �UM3

�¤§��/¢ £¡�j/¦ �§£¦ /§ ���� )��1(

� §/� ¦�¡/� ��££/£ q�\ t���K

£��§§/¦ £§��� j�£�� � 5
$� 5?E ...

�§���/¦  ¤¢¦�/  §�¤¤¦ ����� 5
$� 5?E

���££¤ (¡ ¦¢) � §£� ��2� %�$ ���2

���§�/¡ (j���) �£�£§ ����C� �����$ �

 �� 1��( ���H
v��� NM


 ���H
 �� 1��(
0�?��

5�1�@ ����H

¢���/��� ¡ ¤/� ¤/¡ ��2� %�$ NM


¢¡�¤/�j£ ¢ ¤/£j ¤/§  )��$�(�� �9�$1���3C� ���F4 ����

¦�¡/�££� ¤/¢ ¤/  ��$� ��\� F4�T q�\

 ¤¢¦�/£§��� ¤/£� ¤/§£ � 5
$� 5?E ...

�¡j/��� ¡ ¤/¡¡ ¤/¤� )��1(
tL�� :I
J� )�L	�J����C t
��� k�	� �
 �D��� A$�
 �


