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  چكيده
هاي نفتي و سياسـت پـولي بـر رشـد اقتصـادي        در اين مطالعه به بررسي اثرات پوياي شوك

پرداختـه   1353-85 ي هـا در رشـد اقتصـادي طـي دوره      سهم هر كدام از آن ي محاسبهايران و 
  با استفاده از مدل خـود  ،هاي ايجاد شده در الگو تحليل اثرات متقابل پويا از تكانه  و  و تجزيه  شده

العمـل   و توابع عكس (FEVDs)بيني  واريانس خطاي پيش ي شامل تجزيه (VAR)برداري  توضيح
  .انجام گرفته است ،(IRFs)آني 

هاي نفتي در كشور ايران به ميـزان قابـل     دهد كه شوك نتايج حاصل از اين تحقيق نشان مي
هـاي نفتـي بـر نقـدينگي و       بودن شـوك  مؤثراما با وجود  ،اند بوده مؤثرتوجهي بر رشد اقتصادي 

 مـؤثر تصـادي  هـاي پـولي بـر رشـد اق      شده از آن، شـوك  هاي انبساطي پولي منتج  ايجاد سياست
  .اند نبوده

در ايران حاكي از وابستگي اقتصـاد   GDPهاي نفتي براي متغير   دهندگي بالاي شوك توضيح
 ـ ،هاي پولي  شوك تأثيرعدم . باشد كشور به درآمدهاي نفتي مي هـاي انبسـاطي     سياسـت  ويـژه  هب

ي  مـذكور بـا وقفـه   هاي   سياست به دليل مؤثر بودن ،GDPهاي نفتي بر   شده از شوك پولي منتج
هاي پولي انقباضي محدود به جهت مهـار تـورم در كشـور      زماني و از سويي ديگر اجراي سياست

  .ها، بر اقتصاد اندك و حتي خنثي شود  كه سبب گرديده تأثير اين شوك  بوده
  JEL: C32, E32, E52, O47 & Q43بندي  طبقه

، مـدل  (GDP)، رشد اقتصادي )سياست پولي(هاي پولي   هاي نفتي، شوك  شوك: كليد واژه
  (VAR)برداري   توضيح خود
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  مقدمه - 1
رشد اقتصادي در هر كشوري نماد و شاخص پيشرفت آن كشور محسوب شـده و از  

در نتيجه بررسي عوامل مؤثر بر آن براي اقتصاد . اهميت خاصي در جهان برخوردار است
  .دشو صلي و مهم تلقي مياز مقولات اهر كشور، به عنوان يكي 

اي مهم توليد هـر  ه نفت از جمله كالاهاي استراتژيك جهان و به عنوان يكي از نهاده
نوسانات شـديد قيمـت نفـت كـه آن را شـوك نفتـي        ،در نتيجه ،ودر كشور به شمار مي

 ر اقتصـاد كشـورها، چـه در حـال    سـزايي د  هات ب ـتـأثير ، )اثرات مثبت و منفي(اند  ناميده
ديگر، از زماني كه درآمدهاي ناشـي از نفـت در    سويي از. ده توسعه يافته، دارتوسعه و چ

هـاي سـاليانه را بـه خـود      اقتصاد ايران سهم بالايي از توليـد ناخـالص داخلـي و بودجـه    
كـه   ،اصول يك اقتصاد تك محصولي بنا نهـاده شـد   ي اختصاص داد، اقتصاد ايران بر پايه

و محـرك   زا برونناشي از آن، به عنوان يك عامل نفت و درآمدهاي  قيمتدهد  نشان مي
كه نوسان خارج از كنترل اين  به طوري ،دنآي شمار ميه رونق و ركود اقتصادي در ايران ب

نـه  (بررسي اسـتدلالي   ،بنابراين. ندك متغيرهاي اقتصادي را دچار نوسان ميتر ، بيشعامل
خيـز و   به عنوان كشوري نفـت  هاي نفتي بر رشد اقتصادي ايران شوك تأثير) تنها تجربي

  .وري تك محصولي، حائز اهميت استنفت و كش ي كننده صادر
هـاي   تعديل شوك منظور به ،هاي پاسخي در اقتصاد ها و وقفه از سويي ديگر اصطكاك

هـا    هاي كـل بـراي برخـي زمـان     ها و ستانده  يابند و بنابراين قيمت قيمت نفت امتداد مي
اما برخي عقيده ، دنكن هاي پولي ايجاد مي  لقوه براي سياستنوسان دارند كه يك نقش با
اثر بگذارد و تنهـا بـر مسـير سـطح       بالقوه ي نده تواند بر ستا دارند كه مديريت تقاضا نمي

موضوعي  ،اين. مؤثر استافزايش رفاه شود، سبب بالقوه كه ممكن است  ي نده جديد ستا
 ،دش ـكـه بيـان   طور  چنين همان هم. باشد مطرح و جدال برانگيز در مباحث اقتصادي مي

در  كـه  ،انـد   ايجاد كردهكشورها  ي نده هاي قيمت نفت تغييرات فراواني بر رشد ستا شوك
هـاي   هاي پولي را بـراي همراهـي يـا عـدم همراهـي بـا شـوك         كشورها، سياست ،اثر آن
ثر كم و گـاهي  هاي پولي استفاده شده ا  سياست تر بيشاما  ،گرفتند ي نفتي به كارزا برون

ها علـت     برخي. مدت داشتند هاي پولي اجرايي اثرات منفي بر رشد اقتصادي بلند  سياست
در نتيجه با توجه  ،دانند مدت مي مدت و بلند هاي ميان   آن را خنثي بودن اثر پول در دوره

سياست پولي بر رشد اقتصادي ايـران بـراي دانسـتن ايـن      تأثيربه اين مورد نيز، بررسي 
تواند به عنوان يـك ابـزار سياسـتي مفيـد و      مطلب كه سياست پولي در دوران شوك مي

  .باشد موجه مورد استفاده قرار گيرد، حائز اهميت مي
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ارتباط اين دو مقوله بايد عنوان كرد كـه در ايـران بـه عنـوان كشـور      ي  زمينهاما در 
منجـر بـه    ،هاي نفتي  از طريق درآمد ،هاي نفتي به همراه خود   نفت، شوك ي هكنند صادر

هاي ارزي نفت به ريال و ناتواني بانـك    اما تبديل درآمد ،ندشو طي مي سياست مالي انبسا
در نهايـت  پولي و  ي مركزي كشور ايران در خنثي سازي اثر اين اقدام مالي، افزايش پايه

طـي مـالي متكـي بـه      كه به عبارت ديگر سياست انبسـا  ،دوش ميرا سبب رشد نقدينگي 
نتيجـه قسـمتي از    در. شـود  طي منتهـي مـي   هاي پولي انبسا  درآمدهاي نفتي، به سياست
سياسـت پـولي و    ي هـاي نفتـي در ايـران مربـوط بـه مقولـه       رشد مشاهده شده از شوك

چه مقـدار از  پس بررسي اين موضوع كه  ،باشد قسمتي ديگر مربوط به سياست مالي مي
هاي نفتي در ايران مربوط به سياست مالي و چه مقـدار   اين رشد ايجاد شده بر اثر شوك

  .تواند حائز اهميت باشد و جاي بحث و گفتمان دارد مي، مربوط به سياست پولي است
هـاي   و هدف اساسي مطالعه اين است كه شـوك مسأله  ،با توجه به مطالب ذكر شده

و سـهم هـر كـدام از      ي بر رشد اقتصادي ايران داشتهتأثيري چه هاي پول  نفتي و سياست
كار سياستي پولي مناسب در هنگام مواجه با  ه رشد چه مقدار بوده است و را اين ها در  آن

هـاي   ؟ فرضيهيستنفت چ ي كننده هاي نفتي براي ايران به عنوان يك كشور صادر   شوك
مثبـت اسـت و    تأثيراقتصادي ايران داراي هاي نفتي بر رشد  تحقيق نيز به ترتيب، شوك

  .ندهستمثبت است،  تأثيرسياست پولي بر رشد اقتصادي ايران داراي 
بخـش  . اسـت   در ادامه در بخش دوم، مباني نظري تحقيق مورد بررسي قـرار گرفتـه  

در بخـش  . به مرور ادبيات تجربي و مطالعات انجام گرفتـه اختصـاص يافتـه اسـت     ،سوم
 ،به تعريف متغيرها و تـدوين الگـوي تحليلـي پرداختـه شـده و در بخـش پـنجم        ،چهارم

 ،هاي آماري متغيرها و تخمـين و تحليـل پويـاي مـدل      شامل آزمون ،برآورد تجربي مدل
 ،بينـي بـراي كشـور ايـران     واريانس خطاي پيش ي العمل آني و تجزيه شامل توابع عكس

 ي ي و ارائـه گيـر  مباحـث مـذكور و نتيجـه   بندي  به جمع ،در انتها در بخش ششمو ارائه 
  .است  هاي سياستي پرداخته شده توصيه
  
  مباني نظري  -2

باشـد و بـر اسـاس     علم اقتصاد، علمي نشأت گرفته از نظريات و مكاتب مختلـف مـي  
كـه  جـا   آن از. شـود  هـا متفـاوت مـي     فرضيات هر مكتب، نتايج برگرفته شـده از بررسـي  

تـوان از زوايـاي    اين مطالعه وجود ندارد، مباني نظري را مي واحدي در ارتباط با ي نظريه
هـاي رشـد،    رشد اقتصادي به تنهايي و نظريه ي براي مثال از زاويه ،بررسي كرد يمتفاوت
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هاي شوك نفتـي   نظريه ي هاي مربوط به سياست پولي و رشد و يا زاويه نظريه ي يا زاويه
 قيمـت انـرژي و رشـد   ي  رابطـه اما در اين تحقيق بنا به دلايل مقتضي، ابتدا بـه  . و رشد

و سپس به بررسي عقايد مكاتـب مختلـف اقتصـادي در مـورد     اقتصادي از ديدگاه نظري 
گذاري شوك نفتي و سياست پولي بر رشد اقتصادي و ساير عوامـل مـؤثر بـر رشـد     تأثير

  .است  شده  اقتصادي پرداخته
  
  قيمت انرژي و رشد اقتصادي -2-1

معمول در تابع توليد محصول ملي، از انرژي به عنوان  طور به، 1970 ي تا اواسط دهه
با  1979و  1973هاي   هاي نفتي سال  شدن شوكزمان  هم ،شد عامل توليد استفاده نمي

عوامل مهـم   ركود اقتصادي در غرب، فصل جديدي را در اهميت انرژي به عنوان يكي از
محصول ملـي امـري ضـروري     ي رشد اقتصادي گشود و وجود قيمت نفت در تابع عرضه

نيز ) E(، انرژي )K(و سرمايه ) L(هاي كار  به طور كلي علاوه بر نهاده. تشخيص داده شد
كه هر  ،هاي اقتصاد كلان مطرح شد  در بخش) Q(هاي مهم توليد  به عنوان يكي از نهاده

  :لذا. مستقيمي با سطح توليد دارندي  رابطهمذكور هاي  يك از نهاده
)1(  Q=F(K,L,E)

، خود استانرژي  ي كننده تأمينهاي مختلف   از سوي ديگر مصرف انرژي كه شامل حامل
به عبارت ديگـر افـزايش سـطح    . باشد هاي انرژي مي  تابعي معكوس از سطح قيمت حامل

  :دهد امر توليد را كاهش ميشود و اين  ميكاهش مصرف انرژي  سببقيمت انرژي 
  

  E=E(P0,Pg,Pc,Pe)  بنابراين:  
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قيمـت   peقيمـت زغالسـنگ و    Pcقيمـت گـاز،    pgقيمت نفـت،   P0 ،فوقي  رابطهدر 

چه شاخص كل قيمت انرژي افزايش يابد، مصرف آن كـاهش   چنان. باشد الكتريسيته مي
فرضـاً  (هـا    هاي انرژي، تنها قيمت يكي از حامل  حامل ي چه در مجموعه اما چنان ،يابد مي
مقداري از اثـر   گاه آنها باشد،   افزايش يابد، يا افزايش قيمت آن بيش از ساير حامل) نفت

ميـزان ايـن   . ها جبران خواهد شد  افزايش قيمت اين حامل، توسط جانشيني ساير حامل
  

 

1- Sill, Keith, (2007). 
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هـا بتواننـد     تا چه حد سـاير حامـل   دارد كه از نظر تكنولوژيكياين جانشيني بستگي به 
  .قدر باشده ند و مدت زمان اين تعديل چشوجانشين آن 

زا به جـاي   هاي انرژي  جانشيني ساير حامل سبببنابراين افزايش قيمت نفت از يك سو 
 سـبب مـدت   در كوتـاه  اسـت، از سوي ديگر، چون نفت يك عامل توليد  و آن خواهد شد
نتيجه كاهش تقاضا و بنابراين كاهش ميـزان توليـد و    در وه شدهاي توليد  افزايش هزينه

مـدت نيـز    در بلنـد . ١خواهد داشـت دنبال  بهنفت را  ي درآمد واقعي كشورهاي واردكننده
. ها به جاي نفـت خواهـد داشـت     ها بستگي به توان جايگزيني ساير حامل افزايش هزينه

تـأثير  قيمـت در بلندمـدت    چه قابليت جايگزيني وجود داشته باشد، ايـن افـزايش   چنان
  .ها نخواهد داشت چنداني بر روي هزينه

مستقيم تغيير قيمت انرژي، چنانچـه از محصـول    غير براي نشان دادن اثرات مستقيم و
هاي انرژي را كسر كنيم، محصول خالصي به صورت زير به دست  ناخالص داخلي، هزينه

  ٢:آيد مي
)3(  Y = Q – Pe . E  

  .قيمت انرژي است Peرابطه، كه در اين 
و مسـاوي قـرار دادن توليـد نهـايي هـر      ) 3(ي  معادلهدر ) 1(ي  معادلهگذاري  با جاي

صورت  بهاثر تغيير قيمت انرژي روي محصول خالص ، (MPi=Pi)عامل توليد با قيمت آن 
  :آيد به دست مي زير
)4(  ln

* * eK L

e e e

P EP K P LdLnY dLnK d L

dLnp Y dLnp Y dLnp Y

×× ×     = + −         
 

بنابراين اثـر   .هاي سرمايه و نيروي كار هستند  به ترتيب قيمت PLو  Pkدر اين رابطه، 
گزينـي   هاي هـر عامـل توليـد و اثـر جـاي      سهم هزينه توسطيك تغيير در قيمت انرژي 

سـه  . گردد به كار رفته در توليد، بيان مي ي قيمت انرژي روي مقدار نيروي كار و سرمايه
مـت انـرژي   هايي كـه يـك شـوك ناشـي از قي      روش ،)4(ي  معادلهطرف راست  ي جمله
سـوم اثـر مسـتقيم     ي جملـه . دكن ـ مـي  مشخصقرار دهد، تأثير اقتصاد را تحت  تواند مي

هـاي   دهد و بيانگر اين است كه محصول خالص، مرتبط با سهم هزينه قيمت را نشان مي
ي  معادلهجملات اول و دوم . انرژي در توليد، با افزايش قيمت انرژي كاهش خواهد يافت

هرگاه روابط جايگزيني بين انـرژي  . كند ستقيم قيمت انرژي اشاره ميم غير ، به اثرات)4(
  

 افزايش صادرات ببافزايش قيمت نفت سكه  آن دهد، اما به دليل ي نفت نيز چنين امري رخ مي براي كشورهاي صادركننده -1 
  .دهد ميزان توليد را تشكيل ميد و برآيند اين دو، وش ميها  آن

2- Sill, Keith, (2007). 
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د، تغييـر قيمـت انـرژي    نرژي و نيروي كار وجـود داشـته باش ـ  بين اچنين  همو سرمايه و 
هـا بـه جـاي آن، روي محصـول      مستقيمي از طريق جانشيني ساير نهاده غير تواند اثر مي

  )1991داگلاس (١.خالص داشته باشد
هـاي كـار و    ، به دليل منفي بودن كشش متقاطع بـين انـرژي بـا نهـاده    مدت در كوتاه

مستقيم تغيير قيمت انرژي نيز در جهت اثر مستقيم آن خواهد بـود و   غير سرمايه، اثرات
مـدت اثـر    توان نتيجـه گرفـت كـه در كوتـاه     پس مي. مقدار اين اثر، افزايش خواهد يافت
دليـل منطقـي   . از اثر بلندمدت آن خواهد بـود  تر بيششوك ناشي از تغيير قيمت انرژي 

با گران شدن انرژي صنايع تا حد ممكـن سـاختار    ،اين امر هم اين است كه در بلندمدت
 ،نـد تر اسـتفاده كن  كمتر باشد  اي كه گران كنند كه از نهاده خود را تغيير داده و سعي مي

، در )مـدت  حالت كوتـاه  در(اما اگر فرض كنيم كه سرمايه و انرژي مكمل يكديگر باشند 
بـر كـاهش اسـتفاده از عامـل انـرژي، بـا كـاهش          اين صورت افزايش قيمت انرژي علاوه

استفاده از سرمايه هم همراه خواهد بود، اما در اين حالت ميزان استفاده از عامل كار بـه  
  .ي افزايش خواهد يافتتر بزرگنسبت 
 ،گـذارد  تقاضـاي كـل اثـر مـي    بـر   ،تغيير در قيمت انرژي اگر شديد باشدچنين  هم

هاي  كاري نهاده بروز بيكاري و كم سببتواند  بنابراين تغييرات شديد در قيمت انرژي مي
د و بـه دنبـال آن   ي نفت شو قتصادي كشورهاي واردكنندههاي ا  توليد در بعضي از بخش

 بـا . معكـوس دارد ي  رابطـه ، زيرا تقاضاي انرژي بـا قيمـت آن   اهش يابدتقاضاي انرژي ك
يابـد و   هاي واردكننـده افـزايش مـي     هاي توليد در كشور   هزينه ،هاي انرژي  افزايش قيمت
كاهش تقاضا براي  در نهايتكاهش توليد، كاهش درآمدهاي واقعي و  سبباين امر خود 

  .دشو هاي توليد مي نهاده
 ،با افزايش قيمت انـرژي زمان  همعلاوه بر اثر افزايش قيمت انرژي بر كاهش توليد، 

هاي پولي و مالي به كار گرفته شوند كـه گـاهي ممكـن اسـت ايـن        ممكن است سياست
افزايش قيمـت انـرژي بـه طـور     . ي بر ركود و يا تورم داشته باشندتر بيشها، اثر   سياست

به  ،مبارزه با اين تورم برايكند  مي كند و دولت تلاش مستقيم به تورم عمومي كمك مي
در افـزايش بيكـاري و    سـبب توانـد   مـي  كه اين امـر  ،درو آورهاي انقباضي   اتخاذ سياست

  .شوداقتصادي ركود نهايت 

  

 

1- Douglas R. Bohi, (1991). 
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  موضوع  ي مروري بر ادبيات و پيشينه -3
هاي نفتي   مطالعات متعددي در مورد اين موضوع كه نوسانات اقتصادي بر اثر شوك

مهم  ي مقالهسه  ي وليكن در زير به ارائه ،شده نجامآيند، ا هاي پولي به وجود مي  يا شوك
هـا و    بررسـي  تـر  بـيش  لازم بـه ذكـر اسـت كـه    . است و بنيادين در اين زمينه اكتفا شده

اقتصـادي   مطالعات داخلي به بررسي اثر نوسانات قيمت نفت بر متغيرهاي كلان و رشـد 
هـاي پـولي     سياستتأثير ها و بررسي   ايران و اثبات وجود ارتباط نامتقارن موجود بين آن

ولي در  ،اند جداگانه پرداخته طور بههاي مختلف اقتصادي   اقتصادي ايران و بخشبر رشد 
هـاي نفتـي بـر رشـد اقتصـادي ايـران و         سياسـت پـولي و شـوك   تـأثير  حاضر  ي مطالعه
  .مورد توجه قرار گرفته استزمان  هم طور بهسهم هركدام  ي محاسبه

پـولي   هـاي   مطالعه را سياسـت ، علت اصلي ركود و وقايع مورد ١)1989(رومر و رومر 
هـاي    پرداختند كه آيا شوكمسأله ها در مطالعات خود به بررسي اين   آن. اند دهعنوان كر

ات واقعي قابل توجهي بـر روي نوسـانات اقتصـادي هسـتند يـا      تأثيرنفتي يا پولي داراي 
 1948 ي يـه كشور امريكا از ژانو ي براي اين بررسي از آمارهاي ماهانه ،خير؟ رومر و رومر

را بـراي محاسـبات    VARده و روش تحليل سنجي و مـدل  كراستفاده  1987تا دسامبر 
ركود بعد جنـگ جهـاني دوم در    8تا از  6كه ها  ي آن مطالعهنتايج . اند هگرفتكار  خود به
ها معتقد   آن. هاي پولي انقباضي بوده است  آماري مورد بررسي، به علت شوك ي مجموعه

ضمني سياست فدرال رزرو  ي هايي درتوليد ناخالص داخلي، حادثه  شوكبودند كه چنين 
كه به دليل اعمال يك سياست پولي انقباضي به جهت مقابله با تورم بـه وجـود    اند، بوده
  . ندا آمده
او معتقـد بـوده   . اسـت   عكس رومر و رومر بوده اي داراي عقيده ،٢)1983(هاميلتون  

هـاي    ات زيادي بر روي فعاليـت تأثيرداراي  ،هاي نفتي  شوك ويژه ، بههاي عرضه  كه شوك
هـاي اقتصـادي را     فعاليـت  ي اقتصادي در دوران بعد از جنگ بوده و علت كـاهش عمـده  

اساسـي را مطـرح و   ي  فرضـيه خود سه  ي او در مطالعه. است  دههاي نفتي بيان كر  شوك
يش قيمت نفـت و ركودهـاي   ارتباط ميان افزا: اولي  فرضيه .مورد بررسي قرار داده است

برخي متغيرهـاي ديگـر نيـز در    : دومي  فرضيه. است  اقتصادي به طور ساده متقارن بوده
ل بخشـي  ئوحداقل مس ،افزايش قيمت نفت :سومي  فرضيه .است  اين رابطه وجود داشته

و مـدل   1948-72هـاي    زمـاني سـال   با اسـتفاده از سـري   ،هاميلتون. از ركود بوده است
  

 

1- Romer, Christina D. and David H.Romer,(1989).  
2 - Hamilton, James. D,(1983). 
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VAR نتيجـه گرفتـه  ايـن طـور   و   ها پرداختـه  براي اقتصاد امريكا، به بررسي اين فرضيه  
است كه برخي متغيرهاي ديگر نيز وجود دارند كه سـبب افـزايش قيمـت نفـت و از آن     

ي  فرضيهدر نتيجه دو . است  اما متغير اصلي، شوك قيمت نفت بوده ،اند دهشطريق ركود 
 را متغيـر عمـده  ترتيـب او  بـه ايـن   . است  كرده تأييدرا سوم ي  فرضيهو  اول و دوم را رد

  .يز منكر نشده استهاي پولي ن  سياستدانسته، اما هاي نفتي   شوك
پـولي بـراي    ي ت بهينـه در بررسي خود در پي يـافتن سياس ـ ، ١)1993(دفينا و تيلور

سياسـتي، هـدف قـرار دادن     ي هاي نفتي بوده و سه قاعده  فدرال رزرو در مواجه با شوك
بهـره را مطـرح    اسـمي و هـدف قـرار دادن نـرخ     GDPرشد پول، هدف قرار دادن رشـد  

هـاي    براي اقتصـاد امريكـا در طـي سـال     VARن ابتدا با استفاده از مدل امحقق. اند دهكر
هـاي پـولي بـر روي رشـد        هـاي نفتـي و سياسـت      شـوك  تأثيربه بررسي  1992-1956

اند كه متغيرهاي حجم پول و قيمت نفـت هـر دو داراي اثـر     برده و پي اقتصادي پرداخته
در . اسـت   متغير حجم پول بسـيار نـاچيز بـوده    تأثيراما  ،اند بوده GDPمعناداري بر روي 

سازي خطي و مقايسه با نتـايج بهينـه، پـي      ادامه در طي مقاله با استفاده از تكنيك شبيه
اند كه براي فـدرال   و نتيجه گرفته  برده پيسياستي  ي بهينه در بين سه قاعده ي به قاعده

 ،ترين سياسـت و هـدف قـرار دادن نـرخ بهـره      بهينه ،اسمي GDPهدف قرار دادن  ،رزرو
  .است  هاي نفتي بوده  بدترين سياست پولي در مواجه با شوك

  
  ها الگوي تحليلي و داده -4

و تحليـل انتخـاب    بـراي تجزيـه   (VAR)در اين تحقيق مدل خودرگرسيون برداري 
باشـد،   يل الگوي تحليلي مطالعـه مـي  ترين مدل براي تجزيه و تحل كه مناسب ،شده است

بودن متغيـر   زا برونو  زا درونروش كار بسيار ساده است، محقق را درگير تشخيص چون 
هـاي   بينـي  ، بهتـر از پـيش  VARهاي ارائه شده بر اسـاس الگوهـاي    بيني كند، پيش نمي

اسـت و توانـايي بيـان سـاختار پويـاي مـدل و انتظـارات عقلايـي در         زمـان   هممعادلات 
هـاي اقتصـادي     هايي را كه غالباً همراه تئوري  مدت، توانايي حذف قيود و محدوديت كوتاه

براي تخمين مدل به  VARدر روش كه شود  گفته مي ،به اين دلايل. باشد است، دارا مي
 ،انتخاب شده در اين مطالعه برگرفته از مقالـه مدل . مدل اقتصادي آشكاري نيازي نيست

ســهم  ي بــراي بررســي و محاســبه VARباشــد كــه از روش  مــي ٢رابــردت و همكــاران
دليـل  . ي امريكـا اسـتفاده كـرده اسـت     هاي نفتي و سياست پولي در رشد اقتصـاد  شوك

  

 

1- Defina, Robert H. and Taylor, Herbert E., (1993). 
2- Robert H. Defina and Herbert E. Taylor (1993). 
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ناسب بـا  پايه، استفاده كردن از متغيرهاي سازگار و م ي انتخاب اين مقاله به عنوان مقاله
  .است  شرايط اقتصادي ايران در مدل بوده

بـراي  ( متغير درآمد نفتـي  شامل ،بر اساس عوامل ذكر شده، متغيرهاي مورد استفاده
هاي توليدي براي پوشـش    هاي قيمتي و شوك  شامل شوك ،هاي نفتي  نشان دادن شوك
، ١)قتصـادي بـراي نشـان دادن رشـد ا   ( ، متغير توليد ناخالص داخلـي )دادن هر دو شوك

، متغير مجازي جنـگ  ٢)هاي آن  براي نشان دادن سياست پولي و شوك(متغير نقدينگي 
هـاي    ارزي و متغير مجازي شـوك  ي  و انقلاب اسلامي ايران، متغير مجازي حساب ذخيره

  .باشند مي) مثبت و منفي( جهاني نفت
اي كه براي متغيرها وجـود دارد، روابـط بـين     با توجه به تعاريف متغيرها و نوع رابطه

  :اقتصادسنجي و ماتريسي به صورت زير تدوين شده است VARمتغيرها در قالب مدل 
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ي بالا پيش ضرب كنيم، مدل خودرگرسيون برداري بـه صـورت    را در معادله B-1اگر
 :يك فرم استاندارد به صورت زير به دست خواهد آمد
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متغيـر درآمـد    IOILمتغير توليد ناخالص داخلي براي كشور ايران،  GDP ،كه در آن
  .متغير نقدينگي براي كشور ايران است Mنفتي براي كشور ايران و 

آنـان   ي به همه از لگاريتم متغيرهاي بالا استفاده و ،در برآوردهاي تجربي و محاسبات
، متغيـر  )C(در برآورد تجربي متغير عرض از مبـدأ  چنين  هم. اضافه شده است Lپيشوند 
متغير  و) 2D(ي ارزي  ، متغير مجازي حساب ذخيره )1D( نگج، متغير مجازي (T)روند 

  

 

  .، بانك مركزي1353-85هاي ملي  حساب 1-
  .ي مختلف، بانك مركزيها سالتحولات اقتصادي  ي خلاصه 2-
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  به مدل بالا افزوده شـده  زا برونعنوان متغيرهاي  به) 3D(نفت هاي جهاني  مجازي شوك
  .است
  

  برآورد تجربي مدل براي كشور ايران -5
  هاي آماري متغيرها  آزمون - 5-1

متغيرهـا در ارتبـاط بـا    هـاي آمـاري     لازم است كه آزمون ،قبل از تخمين مدل اصلي
  :زير به اين امر پرداخته شده است كه در ،مانايي متغيرها تحليل انجام گيرد

  آزمون مانايي و نامانايي متغيرها
فـولر   -واحد شـامل آزمـون ديكـي   ي  ريشه نگار و آزمون با استفاده از آزمون همبسته

سـي و  مانايي متغيرهاي مورد اسـتفاده برر  ،پرون –و آزمون فيليپس  (ADF)يافته  تعميم
  :است  دهنتايج ذيل حاصل ش

در سـطح   LGDPشـود متغيـر    نتيجه مي هاي مختلف انجام شده،  بر اساس آزمون -
داري  تمام سطوح معني در LIOILمانا و متغير  ،درصد درحالت تفاضل اول 5داري  معني

فـولر تعمـيم    –هـاي ديكـي     آزمونبر اساس چنين  هم. باشد درحالت تفاضل اول مانا مي
ــپس  ــه و فيلي ــرون -يافت ــر  ،پ ــري پايا  LMمتغي ــطح، متغي ــتدر س ــون  . س ــا در آزم ام

لـي در  دو متغيـر قب كـه   اينبه دليل . باشد در تفاضل اول مانا مي LMنگار متغير  همبسته
نيز حالـت تفاضـل    LMهاي بعدي، براي متغير   ند، در بررسيحالت تفاضل اول مانا هست

  .است  مانا فرض شده اول،
  متغير مجازيي  فرضيهآزمون 

ي عـرض از  زا بـرون ، وجـود متغيرهـاي   (LR)نمايي  حداكثر درست ي بر اساس آماره
 ودار  ارزي در مـدل معنـي   ي مبداء، متغير مجازي جنگ و متغير مجازي حسـاب ذخيـره  

در مـدل  هاي جهاني قيمـت نفـت     ي متغير روند و متغير مجازي شوكزا برونمتغيرهاي 
تنها از متغيرهاي عرض از مبداء، متغير مجـازي   ،در ادامه ،بر اين اساس. اند معني بوده بي

  .ارزي در مدل استفاده شده است ي جنگ و متغير مجازي حساب ذخيره
  ١انباشتگي آزمون هم

انـد و بـا     در بخش قبل ملاحظه شد كه هر سه متغير در سطح تفاضل اول مانـا شـده  
از خطر رگرسيون كاذب خلاص شد امـا اطلاعـات ارزشـمندي    توان  مي گيري اول تفاضل

  

 

1- Cointegration. 
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وليكن در حالت اثبـات هـم انباشـتگي،    . شود در رابطه با سطح متغيرها از دست داده مي
 (VECM)بـرداري   يهاي تصحيح خطا  يا از طريق مدل وتوان متغيرها را يا در سطح  مي

، آزمـون  ١گرنجـر -آزمـون انگـل  انباشـتگي شـامل    هـاي معمـول هـم     آزمون. دكربرازش 
CRDW
(FM-OLS)و آزمون حداقل مربعات كاملاً اصلاح شده  ٢

باشـد ولـي بايـد     مـي  ٣
ي  رابطـه توجه داشت كه در اسـتفاده از روش حـداقل مربعـات معمـولي بـراي تخمـين       

  . وجود دارد هاي مهم محدوديت مدت تعادلي بلند
  

  انباشتگي بر اساس آزمون اثر آزمون هم -  1 جدو ل
  ي صفر فرضيه  ي آزمون اثر آماره  ارزش بحراني

  انباشتگي ي هم عدم وجود رابطه  48,7127  31,5400
  انباشتگي ي هم رابطه1وجود   24,8438  17,8600
  انباشتگي ي هم رابطه2وجود   4,6986  8,0700

  افزار ميكروفيت نتايج حاصل از نرم: مأخذ
  

  انباشتگي بر اساس آزمون حداكثر مقدار ويژه آزمون هم - 2جدول 
  ي صفر فرضيه  ي آزمون حداكثر مقدار ويژه آماره  ارزش بحراني

  انباشتگي ي هم عدم وجود رابطه  23,8689  21,1200
  انباشتگي ي هم رابطه1وجود   20,1452  14,8800
  انباشتگي ي هم رابطه2وجود   4,6986  8,0700

  افزار ميكروفيت از نرمنتايج حاصل : مأخذ
  

طـرف  هـاي ارائـه شـده را بر     محدوديت ،روشيك  ي جوهانسن و جوسيليوس با ارايه
استوار ) رتبه ماتريس( Πبه طور كلي اساس تحليل در اين روش بر روي ماتريس . كردند

باشـتگي و  ان ين مقدار ويژه و آزمون اثر، وجود همتر بزرگ ي است و با استفاده از دو آماره
  

 

ا شـد، فرضـيه      گرشود كه ا فولر بر روي پسماندهاي مدل انجام مي -در اين روش، آزمون ديكي -1 ي  سري زمـاني پسـماند مانـ
 .دشو انباشتگي تأييد مي هم

2- Cointegration Regression Durbin-Watson Test  = واتسـون رگرسـيون    -در اين آزمون كه به آزمون دوربـين
گردد كه اگر  آن با مقادير بحراني مقايسه مي  DWي  انباشتگي معروف است، مدل اصلي تخمين زده شده و سپس آماره هم

  .شود انباشتگي رد مي ي هم د، فرضيهاشتر ب كوچك
3- Fully-Modified Ordinary Least square  =   يـي بـر روي روش   زا دروندر اين روش دو تصـحيح تـورش وOLS 

  .شود ي شبه پارامتريك در محاسبات اعمال مي در يك شيوهها  آن ي و مقادير با وقفه vو uبستگي بين  شود و هم اعمال مي
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ي  رابطـه عـدم وجـود   ي  فرضـيه دهـد كـه    نتايج نشان مي ،دشو تعداد روابط مشخص مي
از مقدار بحراني آن در سطح  48,71اثر ي  آمارهشود زيرا مقدار  بلندمدت در مدل رد مي

از مقـدار بحرانـي آن در    23,87حداكثر مقدار ويژه ي  آمارهو  31,5400، %5داري  معني
ي  فرضـيه شـد و  با مـي  تر بزرگ 21,12، %5سطح 

o
H      ي  رابطـه مبنـي بـر عـدم وجـود

وجـود حـداكثر   ي  فرضيهطبق نتايج ارايه شده، چنين  هم. توان پذيرفت بلندمدت را نمي
زيرا مقادير اين دو آمـاره   ،دشو رد مي% 5داري  بلندمدت نيز در سطح معنيي  رابطهيك 

پـس  . اسـت  تـر  بـزرگ هـا    ادير بحرانـي آن باشد كه از مق ـ مي 20,15و  24,84به ترتيب 
وجود حداكثر ي  فرضيهاما  ،بلندمدت وجود داردي  رابطهتوان گفت كه حداكثر يك  نمي
و حـداكثر مقـدار    4,70اثـر  ي  آمارهزيرا مقدار  ،توان رد كرد را نمي ي بلندمدت رابطهدو 

 تـر  كوچـك  8,07و  8,07به ترتيـب  % 5داري  از ارقام مربوط به سطح معني ،4,70ويژه 
 ،وجـود دارد % 5داري  بلندمـدت در سـطح معنـي   ي  رابطـه توان گفـت دو   پس مي است،

انباشتگي در مدل وجود دارد و ايـن   دهد كه هم بنابراين نتايج آزمون جوهانسن نشان مي
لـذا   اسـت، متغيرهـاي موجـود در مـدل     تعادلي بلندمدت بيني  رابطهدو گر وجود  بيان
 يا در سطح و يا به صورت مـدل تصـحيح خطـاي بـرداري    توان  ميرگرسيوني را ي  رابطه

(VECM) در اين مطالعه مـدل تصـحيح خطـاي بـرداري     . دبرازش كر(VECM)   بـراي
  .برازش استفاده شده است

  آزمون تشخيص
پسـماندها بـراي يـك     بستگي همبراي بررسي عدم خود) LM(آزمون ضريب لاگرانژ 

  . وقفه ارائه شده است
  

VAR Residual Serial Correlation LM  3جدول-  

  وقفه LMي  آماره  احتمال
0,0000  47,52816  1  

  .Eviewse افزار نتايج حاصل از نرم: مأخذ
  

بسـتگي   هممبني بر عـدم خـود   H0ي  فرضيهدهد كه  به دست آمده نشان مي ي آماره
عـدم خودهمبسـتگي    تأييـد درنتيجه به دليل . توان رد كرد يك را مي  ي مدل براي وقفه

، VARشـود كـه ترتيـب ورود متغيرهـا در بـرازش مـدل        نتيجه مـي  ،پسماندها در مدل
  .آورد تغييري در نتايج مدل به وجود نمي
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  بهينه مدلي  وقفه تعيين طول
مـدل  ي  وقفـه ي  بهينهي  درجه، انتخاب VARيكي از مراحل اصلي در تخمين مدل 

VAR در ايـن  . كنـد  هاي ايـن مـدل بـازي مـي     است كه نقش مهمي در تجزيه و تحليل
نسـبت   ي آمـاره چنـين   هـم بيزين، آكاييك، حنان كـويين و  -شوارز ١بررسي از معيارهاي

البته در عمل تمام ايـن  . بهينه استفاده شده استي  وقفه نمايي براي تعيين طول درست
  .اند بهينه ارائه ندادهي  درجهي تعيين معيارها نتايج يكساني برا

  
  VARبهينه براي مدل ي  وقفه هاي آماري براي انتخاب  آزمون -4جدول 

Adjusted LR 
Test  LR Test  SBC  AIC  LL  Order 

_  _  17,8602-  17,1274  71,1274  5  
8,99241 )0,438(  CHSQ(9)=  26,977  )0,001(  16,6388-  12,6388  57,6388  4  
12,0843 )0,843(  CHSQ(18)=  36,2530  )0,007(  6,3242-  17,0009  53,0009  3  
18,6013 )0,884(  CHSQ(27)=  55,8040  )0,001(  1,2684-  16,2254  43,2254  2  
24,8155 )0,920(  CHSQ(36)=  74,4465  )0,000(  4,26119  15,9041  33,9041  1  
70,6054 )0,009(  CHSQ(45)=  211,816  )0,000(  49,6119-  43,7807-  34,7807-  0  

  افزار ميكروفيت نتايج حاصل از نرم: مأخذ
  

يـك برابـر    ي در وقفـه  SBCمقـدار   ،دهـد  كه نتايج جدول فوق نشان مـي طور  همان
ي  وقفـه  بنابراين در اين مـدل . باشد حداقل مي ،است كه درمقايسه با ساير مقادير ،4,26
بهينـه در  ي  وقفـه  براي انتخاب تعدادلازم به ذكر است كه . دشو ي يك انتخاب مي بهينه

زيـرا ايـن معيـار بـر اسـاس اصـل پارسـي         ،ده اسـت ش ـاين مدل از معيار شوارز استفاده 
جويانه را ارايـه   كند و در نهايت يك مدل صرفه ي را پيشنهاد ميتر كم هاي ، وقفه٢مونيس

ي  وقفـه  عنـوان يـك را بـه   ي  ، وقفهبيزين -در كل هر دو معيار آكاييك و شوارز. دهد مي
  .كنند ، معرفي ميVARمدل  ي بهينه
  
  پوياي مدلتخمين و تحليل  -5-2

زده شـده در تحليـل پويـاي     ، استفاده از پسماندهاي تخمـين VARبارز روش  ويژگي
هـاي    در اين روش برخلاف نگرش سنتي اقتصاد، پسماندها همانند بخـش . باشد مدل مي

تـر اثـر    تر و جـامع  به منظور تحليل مناسب ،)1990( سيمز. كنند واقعي سيستم عمل مي
  

 

1- Schwarz-bayesian, Akaike, Hannan-quinn, Log-Likelihood Ratio. 
2- Parsimonious. 
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العمـل   نشده بر متغيرهاي كـلان، اسـتفاده از توابـع عكـس     بيني  هاي سياستي پيش  شوك
بـه صـورت    VARاين دو ابزار از بيان مدل . دكرواريانس را پيشنهاد  ي تحريك و تجزيه

مفيدي بـراي   ابزار ،العمل تحريك توابع عكس. آيند نمايش ميانگين متحرك به دست مي
بينـي در ديگـر    هاي غيرقابل پـيش   تحليل رفتار پوياي متغيرهاي مدل هنگام وقوع شوك

 ي العمل همـه  اين توانايي به اين دليل است كه اين توابع، عكس. دهستنمتغيرهاي مدل 
هاي مختلـف در يكـي از متغيرهـا     متغيرهاي موجود در سيستم را در اثر شوكي به اندازه

هـا بـر     تـوان بـراي تجزيـه و تحليـل اثـر شـوك       بنابراين از اين ابزار مـي  ،دنده نشان مي
درصـد تغييـرات در    ،بينـي  واريانس خطاي پـيش  ي تجزيه .كردمتغيرهاي هدف استفاده 

هاي ديگر متغيرهاي موجود در سيسـتم    هاي خودش و شوك  متغير هدف را در اثر شوك
  .دهد هاي مختلف نشان مي  در طي زمان

زا بودن  برونها، معيار   براي انتخاب ترتيب ورود متغيركه زم به ذكر است لاچنين  هم
 LIOILابتدا متغيـر   ،بر اين اساس. ه استانجام شدترين متغير زا برونو ورود، از  استفاده

 LIOILبـودن متغيـر    زا بـرون . نـد ا در مدل وارد شـده  LGDP و LMهاي   و سپس متغير
احتمـال تعـويض    LGDPو  LMمتغير  اما بين دو قطعي است، نسبت به متغيرهاي ديگر

 ،هاي متفاوت ورود متغيرها به مـدل بـرازش شـده     به اين دليل ترتيب. ترتيب وجود دارد
. محسوسـي نداشـته اسـت    تأثيراما در ايران ملاحظه شده كه اين تغييرات بر روي نتايج 

ي در برازش تأثيرد متغيرها كه در آزمون تشخيص نيز ملاحظه شد، ترتيب وروچنان  هم
  .و نتايج مدل ندارد

  ١(IRFS)العمل تحريك توابع عكس - 5-2-1
العمل تحريك، رفتار پوياي متغيرهاي دستگاه در طول زمـان بـه هنگـام     توابع عكس

واكـنش پويـاي    ،در اين قسمت. دهد يك انحراف معيار را نشان مي ي تكانه وارد به اندازه
و  LIOILو  LGDP، LMيك انحراف معيار بـر   ي ي به اندازهمتغيرهاي مدل در اثر شوك

  :دوره به شرح ذيل آورده شده است 30براي  ،چولسكي ي بر اساس تجزيه
  

   

  

 

1- Impulse Response Functions. 
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  يك انحراف معيار ي العمل تحريك در اثر تكانه توابع عكس -  5جدول 
  دوره LIOLتكاني به اندازه يك انحراف معيار در 

LGDP LM LIOIL 
0,0000 0,00000 0,14467  1 

0,0173 - 0,0550 - 0,11792 2 

0,04000 0,03104 0,0117 - 3 

0,5017 0,05292 0,0434 - 4 

0,0055 - 0,01417 0,0194 - 5 

0,0180 - 0,0038 - 0,0049- 6 

0,0095 0,0049- 0,0083 9 

0,01142 0,00159 0,0037- 10 

0,00583 0,0019 - 0,0044 - 20 

0,00639 0,0018 - 0,0042- 30 

  يك انحراف معيار ي العمل تحريك در اثر تكانه توابع عكس - 5جدول  ي ادامه
  دوره LMتكاني به اندازه يك انحراف معيار در 

LGDP LM LIOIL 
0,0000 0,04179 0,00570 1 

0,0078- 0,0380 0,0187 2 

0,0158 - 0,03862 0,01949 3 

0,0118- 0,04345 0,02591 4 

0,0133- 0,03943 0,03654 5 

0,0136 - 0,04020 0,04025 6 

0,0110- 0,04655 0,03677 9 

0,0120 - 0,04610 0,03732 10 

0,0117 - 0,04578 0,03925 20 

0,0117 - 0,04588 0,03917 30 

 يك انحراف معيار ي العمل تحريك در اثر تكانه توابع عكس - 5جدول  ي ادامه

  دوره LGDPتكاني به اندازه يك انحراف معيار در 
LGDP LM LIOIL 
0,0287 0,0005 0,01572  1 

0,0271- 0,007 - 0,01740 2 

0,0320 0,0077 0,0009- 3 

0,0347 0,0137 0,0151- 4 

0,0277 0,0110 0,0175 - 5 

0,0227 0,0059 0,0125 - 6 

0,0275 0,0026 0,0059- 9 

0,0281 0,0043 0,0084 - 10 

0,0264 0,0039 0,0095- 20 

0,0266 0,0039 0,0093- 30 

  .Eviewseافزار  نتايج حاصل از نرم: مأخذ
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  .Eviewseافزار  نتايج حاصل از نرم: مأخذ  
  يك انحراف معيار ي العمل تحريك در اثر تكانه توابع عكس -1نمودار 

  
زمـان بـه صـورت سـالانه و بـر روي       ،بر روي محور افقي در نمودارها ،)1(در نمودار 
معيـار در   يـك انحـراف   ي تكـاني بـه انـدازه   . درصد تغيير قرار گرفته است ،محور عمودي

ين اثـر  تر بيشاول داراي  ي بر روي خود درآمدهاي نفتي در دوره ،درآمدهاي نفتي ايران
در  ولـي . مانـد  مثبـت بـاقي مـي   چنـان   هم، اما تر كم دوم اين اثر ي مثبت بوده و در دوره

چهـارم  ي  دوره ين اثـر منفـي در  تـر  بـيش ( .باشـد  ياثر منفي و ناچيز م ـ ،هاي بعدي دوره
ين اثـر  تـر  بـيش چهـارم داراي   ي اين تكانه بـر روي نقـدينگي در دوره  ) شود ملاحظه مي

 .اسـت دوران داراي اثـر منفـي و نـاچيز بـر روي ايـن متغيـر        تـر  بيشمثبت بوده اما در 
بـوده و در   ين اثـر تـر  بـيش چهـارم داراي   ي در دوره GDPاين تكانـه بـر روي   چنين  هم
ــاي اول و دوم دوره ــر ،ه ــت   ،اث ــده اس ــي ش ــي منف ــاچيز و حت دوم داراي  ي در دوره( .ن
امـا   ،اثر مثبت اسـت چنان  همهاي بعدي نيز هرچند   در دوران) ين اثر منفي استتر بيش

هشـتم داراي   ي اثـر منفـي كـه در دوره   ي  دوره بـه جـز چنـد   . (باشـد  بسيار نـاچيز مـي  
 ي ثابت بودن مسير متغيرها براي متغير نقـدينگي در دوره . )شدبا ين اثر منفي ميتر بيش

  .دهد دوازدهم رخ ميي  دورهدر  GDPنهم و براي متغيرهاي درآمد نفتي و 
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معيار در نقدينگي بر روي درآمد نفتي داراي اثـر مثبـت    يك انحراف ي تكاني به اندازه
يـن تكانـه بـر روي خـود     ا تـأثير . رسـد  ششم به اوج خـود مـي  ي  دورهبوده و اين اثر در 

اين تكانـه بـر    چنين تأثير هم. رسد نهم به اوج ميي  دورهنقدينگي نيز مثبت بوده كه در 
ششـم  ي  دورهين اثـر منفـي در   تـر  بـيش كه  استبسيار ناچيز و منفي  GDPروي متغير 
هفـتم، بـراي   ي  دورهثابت شدن متغيرها نيز براي متغير درآمد نفتي از . شود ملاحظه مي

  .دشو نهم آغاز ميي  دورهاز  GDPنهم و براي متغير ي  دورهمتغير نقدينگي از 
اول و ي  دورهدر  ،بـر روي درآمـد نفتـي    GDPمعيار در  يك انحراف ي تكاني به اندازه

هـاي بعـدي ايـن اثـر      اما در دوره. ين اثر را داردتر بيشدوم ي  دورهدوم اثري مثبت و در 
ايـن  چنـين   هم .)شود ي پنجم ملاحظه مي ترين اثر منفي در دوره شبي(منفي شده است 

ي پـنجم بـه    در دوره ي دوم داراي اثر مثبت بوده و ورهجز در د تكانه بر روي نقدينگي به
هـا داراي اثـر مثبـت      در تمـام دوران  GDPاين تكانه بر از سوي ديگر . رسد اوج خود مي

ثابت شدن متغيرها بـراي هـر سـه متغيـر     . رسد ي چهارم به اوج خود مي بوده و در دوره
  .شود ي چهاردهم آغاز مي تقريباً از دوره

  :دشو مي استنباطزير به شرح بنابراين نتايج حاصل از آزمون توابع واكنش تحريك 
و نقـدينگي   GDPين اثر را بـر روي خـود و سـپس بـر    تر بيششوك درآمد نفتي  -1
  .دارد
بر خود و سپس بر درآمد نفتي دارد و داراي اثـر  ين اثر را تر بيششوك نقدينگي  -2

 .است GDPمنفي بر روي 
رآمد نفتـي  سپس به ترتيب بر د ين اثر را بر روي خود دارد وتر بيش GDPشوك  -3

 .و نقدينگي مؤثر است
 در نهايـت . شـود  دوره مشـاهده مـي   15هـاي ميـاني و زيـر     اثـرات تـا دوره  چنين  هم

هـاي ابتـدايي بـر روي نقـدينگي      شوك نفتي در دورهكه  اين شود در ايران با ملاحظه مي
شـوك نفتـي بـر روي     تـأثير  .داشته اسـت اثر مثبت ن GDP اما شوك پولي بر ،بوده مؤثر

GDP،  رسد چهارم به اوج خود ميي  دورهمثبت و در.  
  ١(FEVDS)تجزيه واريانس -5-2-2

را بـر ديگـر    زا درونالعمـل تحريـك اثـر شـوك يـك متغيـر        كه توابع عكس در حالي
 زا درونواريانس، تغييرات در يك متغيـر   ي كند، تجزيه ترسيم مي VARمتغيرهاي مدل 

 ي بنـابراين تجزيـه   ،كنـد  ي ديگـر تفكيـك مـي   زا درونهاي متغيرهاي   را نسبت به شوك
  

 

1- Forecast Error Variance Decompositions. 
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هاي تصـادفي بـراي تحـت      با اهميت نسبي هر يك از شوكرابطه واريانس، اطلاعاتي در 
  .كند آماده مي ،يرهاي مدلقرار دادن متغتأثير 

اول و در ي  دورهواريــانس درآمــد نفتــي حــاكي از آن اســت كــه در ســه   ي تجزيــه
بيني و نوسانات درآمد نفتي را خود شوك نفتي  واريانس خطاي پيش تر بيش مدت، كوتاه

بينـي توسـط خـود     درصد خطاي پـيش  100اول ي  دورهدر  كه طوري به. دهد توضيح مي
دهندگي كاسـته شـده و    در ادامه از اين قدرت توضيح. باشد توضيح ميشوك نفتي قابل 

هـاي ميـاني و بلندمـدت     كه در دوره يطور به ،شود و نقدينگي منتقل مي GDPبه متغير 
 15، 75به ترتيـب   ،بيني درصد واريانس خطاي پيش 100از  ،دهمي  دورهبراي مثال در 

حـداكثر قـدرت   . دهد وضيح ميت GDPدرصد را شوك نفتي، شوك پولي و شوك  10و 
 GDPهشتم و شوك ي  دورهاول، شوك پولي در ي  دورهدهندگي شوك نفتي در  توضيح

 .آخر بوده استي  دورهدر 
  

 واريانس ي توابع تجزيه -6جدول 

  دوره LIOLتجزيه واريانس 
LGDP LM LIOIL 

0,000 0,000 100  1 

0,785 7,941 91,274 2 

4,6489 9,774 85,577 3 

9,137 14,373 76,490 5 

9,746 14,594 75,660 8 

10,125 14,550 75,325 10 

10,804 14,444 74,751 20 

11,461 14,340 74,199 30 

  واريانس ي توابع تجزيه - 6ي جدول  ادامه
  دوره LMتجزيه واريانس 

LGDP LM LIOIL 
0,000 98,171 1,828 1 

1,666 87,835 10,499 2 

5,413 81,362  13,225 3 

5,466 70,516 24,018 5 

4,660 62,386 33,004 8 

4,3669 61,489 34,144 10 

3,9831 58,179 37,838 20 

3,850 57,298 38,852 30 
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  واريانس ي توابع تجزيه - 6ي جدول  ادامه
  دوره LGDPتجزيه واريانس 

LGDP LM LIOIL 
76,919 0,023 23,058  1 

72,525 1,994 25,480 2 

79,852 3,145 17,003 3 

75,305 6,785 17,910 5 

77,891 5,614 16,495 8 

80,361 4,097 14,732 10 

83,209 3,625 13,165 20 

84,523 3,073 12,404 30 

  .Eviewseافزار  نتايج حاصل از نرم: مأخذ
  

  .Eviewseافزار  نتايج حاصل از نرم: مأخذ  
  واريانس ي توابع تجزيه - 2نمودار 

  
هـاي   مـدت و دوره  در كوتـاه  كـه  واريانس نقدينگي نيـز حـاكي از آن اسـت    ي تجزيه

بيني و نوسانات  واريانس خطاي پيش بخش بزرگي ازاول، ي  دورهدر سه ابتدايي، به ويژه 
 ترتيب شوك درآمد نفتي و شوك نقـدينگي  نقدينگي را خود شوك نقدينگي و سپس به

درصـد نوسـانات مربـوط بـه شـوك       100اول از ي  دورهكه در  به طوري ،دهد توضيح مي
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درصد مربوط به شوك نفتي و صفر درصـد   2درصد مربوط به شوك نقدينگي، 98پولي، 
ــه شــوك ــوده  GDPمربــوط ب هــاي ميــاني نيــز ايــن ترتيــب از ســهم    در دوره. اســت ب

 62دهـم، حـدود   ي  دورهمثـال در   با اين تفـاوت كـه بـراي    ،دهندگي حفظ شده توضيح
درصد  34و  GDPشوك را درصد  4,5ات نقدينگي را خود شوك نقدينگي، درصد نوسان

درصـد نوسـانات را    4، حـدود  30ي  دورهدر بلندمدت در . دهد شوك نفتي توضيح ميرا 
. دهـد  شوك نفتي توضيح مـي را درصد  39شوك نقدينگي و را درصد  GDP ،57شوك 

اول و ي  دورهآخر، شوك پـولي در  ي  دورهدهندگي شوك نفتي در  حداكثر قدرت توضيح
  .پنجم بوده استي  دورهدر  GDPشوك 

دهـد در   ين تابع در اين مطالعه نشان ميتر مهم نيز به عنوان GDPواريانس  ي تجزيه
شوك خود متغير، و سـپس   ي به وسيله GDPنوسانات متغير  ي هاي ابتدايي، عمده دوره
كـه در   طـوري  بـه . شـود  داده مـي  ترتيب توسط شوك نفتي و شوك نقدينگي توضـيح  به

ــانس خطــاي پــيش  77اول ي  دوره ــي و نوســانات  درصــد واري ، توســط خــود GDPبين
درصد توسط شوك نفتي و تقريباً صفر درصد توسط شوك پولي قابـل   GDP  ،23شوك

هـاي   كاسـته شـده و در دوره   GDPشوك نفتي بـر   تأثيردر ادامه از ميزان . توضيح است
درصـد آن را شـوك    GDP ،15درصـد نوسـانات    100از  ،دهمي  هدورمياني براي مثال 

در . دهد توضيح مي GDPدرصد آن را شوك  80درصد آن را شوك نقدينگي و  4نفتي، 
خـود شـوك   را درصـد   GDP ،85درصد نوسـانات   100هاي انتهايي از  بلندمدت و دوره

GDP ،3  حـداكثر  .دهـد  شوك نفتي توضيح مـي را درصد  12نقدينگي و را درصد شوك
پـنجم و  ي  دورهدر  ،دوم، شـوك پـولي  ي  دورهدر  ،دهنـدگي شـوك نفتـي    قدرت توضيح

  .آخر بوده استي  دورهدر  GDPشوك 
مـدت بـر روي    دركوتـاه ويـژه   تأثير نسبتاً زياد شوك نفتـي، بـه   ي دهنده اين امر نشان

GDP  شوك پولي به صورت شايان توجه بر روي  تأثيرو عدمGDP ستكشور ايران ا.   
بيـان  زيـر  به شرح بيني  واريانس خطاي پيش ي بنابراين نتايج حاصل از آزمون تجزيه

  :دشو مي
نوسانات موجود در درآمد نفتي را خود شوك نفتي توضيح داده و سپس به  تر بيش -1

  .دهند توضيح مي GDP ترتيب شوك نقدينگي و
ه ترتيـب  نوسانات موجود در نقدينگي را خود شـوك نقـدينگي و سـپس ب ـ    تر بيش -2

 .دهد توضيح مي GDPشوك نفتي و 
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و سپس شـوك نفتـي و بـه     GDPرا خود شوك  GDPنوسانات موجود در  تر بيش -3
 .دهد مقدار بسيار ناچيز شوك نقدينگي توضيح مي

قابـل تـوجهي بـر     تـأثير شوك نفتي در ايـران  كه  اين شود با در نتيجه ملاحظه مي
درصد نوسانات مربوط به شوك پولي را شـوك   35نقدينگي داشته و در بلندمدت حدود 

هـاي نفتـي منجـر بـه شـوك پـولي         بدين معنا كه در ايران شوك(دهد  نفتي توضيح مي
  .نداشته است GDPزيادي بر  تأثيراما شوك پولي  ،)شوند مي

بـوده و بـه    مؤثر GDPتي بر روي شوك نف ،بيني بود كه قابل پيشچنان  همبرعكس 
درصـد نوسـانات را    14مـدت و   درصد از نوسانات را در كوتاه 23عنوان يك متغير حدود 

   .دهد مدت توضيح مي در ميان
زيـاد بـوده و اقتصـاد     GDPهـاي نفتـي بـر      شوك تأثير ،بدين ترتيب در اقتصاد ايران
 تـأثير  GDPهـاي نقـدينگي بـر      از سويي ديگر شوك. استكشور متأثر از نوسانات نفتي 

  .اند اندكي داشته
  

  هاي سياستي گيري، پيشنهادها و توصيه نتيجه - 6
  : بر اساس نتايج تحليل ملاحظه شد كه

شـوك نفتـي بـر     تأثيراما با وجود  ،بوده مؤثر GDPدر اقتصاد ايران شوك نفتي بر  -
 .ه استتأثيري نداشت GDPنقدينگي، شوك پولي بر 

بــودن سياســت پــولي و  مــؤثر ي هــاي آزمــون شــده در زمينــه يهنتيجــه از فرضــ در
هاي نفتي بـر رشـد     بودن شوك مؤثرهاي نفتي بر رشد اقتصادي كشور ايران، تنها  شوك
  .شود مي تأييدآن 

 تـأثير كـه علـت عـدم     ،گونـه بيـان كـرد    تـوان بـدين   توجيه و تفسير اين نتايج را مي
هـاي    انبساطي پولي منـتج شـده از شـوك   هاي   هاي نقدينگي و به عبارتي سياست  شوك

ي  وقفـه  هـاي پـولي بـا     هاي پولي و سياسـت   دليل است كه شوكاين  به ،GDPنفتي بر 
هـاي نفتـي، در     امـا در طـي دوران بعـد از شـوك     ،ندهسـت  مؤثر GDPزماني طولاني بر 

هـاي انبسـاطي پـولي      هاي متضادي با سياسـت   موارد بانك مركزي ايران سياست تر بيش
كـه باعـث شـده      ،دهدليل كنترل و مهار تورم اجرا كـر  را به) هاي پولي انقباضي  سياست(

  .ها بر اقتصاد اندك و حتي خنثي شود  آن شوك است تأثير
مـدت و بلندمـدت،    در كوتـاه  GDPبسيار بالاي درآمـدهاي نفتـي بـر     چنين تأثير هم

بدين معني  است،هاي نفتي   پذيري زياد اقتصاد نسبت به نوسانات و شوك تأثيرحاكي از 



  89پاييز /  92شمارة / تحقيقات اقتصادي ي  همجل   260

كشور را صادرات نفتي تشكيل داده كه منجر به تك محصولي  GDP ي كه قسمت عمده
هاي نفت مستقيماً   بودن اقتصاد كشور شده است كه در نتيجه نوسانات موجود در قيمت

البتـه درآمـدهاي نفتـي در كشـور     . دشـو  كشـور منتقـل مـي    GDPبه داخل كشور و به 
اما به دليـل عـدم مصـرف صـحيح ايـن       ،دشوبايست به عنوان يك مزيت نسبي تلقي  مي

توليـدي و  غير هـاي خـدماتي،    گـذاري در بخـش   آنـان در سـرمايه   كارگيري بهدرآمدها و 
است كه تنها يك متغيـر بـه ايـن شـدت نوسـانات        شده ، سببديربازده و تبعات اين امر

GDP بيماري هلندي و وابستگي اقتصـاد كشـور    ي دهنده كه همانا نشان ،را توضيح دهد
  .به درآمد نفتي است

هـاي    شده از شـوك   هاي نقدينگي منتج  اولاً، شوككه  آن اما از سوي ديگر با توجه به
هسـتند و ثانيـاً دولـت بـه دليـل       مـؤثر هاي زماني بر رشد اقتصادي  درآمد نفتي، با وقفه

، مانع از  ي انقباضي پولي را دنبال كردهها  آور در كشور، سياست جلوگيري از تورم سرسام
درنتيجـه  . هاي نقدينگي و پولي بر رشد اقتصـادي كشـور شـده اسـت      گذاري شوكتأثير

هـايي چـون     هـاي نفتـي، اجـراي سياسـت     بهترين سياسـت پـولي در مواجـه بـا شـوك     
كاهش نوسانات در كشـور و كنتـرل تـورم در     سببكه  استگذاري تورم در كشور  هدف

ي نفتي بر رشد اقتصادي كشور ها  شده از شوك هاي پولي منتج  بودن شوك مؤثرجامعه و 
  .ددگر مي
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