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;< /�  
� رد ����� ت�������� ا#�#"ً� روي ا'"�ات %ن �"� #"����!            	�دو��� در*��-"�اري و    و ,�ا�+ 

�� ,�ن ��A"@! �"�? /�<="�ي %زاد و آ>4"�ل ,"�0            و /��4: ���/�9 7�38   . ا/�از ��34آ1 ,�0 ا/�     �.

�دن /�<=""�ي �=""�0 /=""�   ""� �""B<� ?�""<C3ده�   د�=""�0 و ه�E""4Fا �""Gن در اآ% ��رت ح���""""A !""� ي

��� /�<=�ي �="�0 ح���"� /="�دي    . ��,>� ���� �  %'"�ر ذ�"Millard  Long   K)١٩٨٣(در ارز���

  ���، ا/�4"�ل #"����! �"! <"�رج،             �". : آ>� آ�هM   را ���ن "@��>�#"P    ا/"�از �/ Q�E"R�      ،S��"<� �"�

� /=""�دي، ا�""1ا�M ا#""�B4د0 از         *�F""�ض �""�M از ح""� وام -��/""�-�ن او*�""!، ا�""Uف ��زاره""�ي �""

�*���KX�Y آ>�4ل  Mو ا�1ا� �� <�رج*��  .#�ز��/=�ي 

� روي -�و0          *���ن %'�ر ��*��0 ,�ا�+ �ه"�ي   ه�ي �4^�دي از آ[�ره� �� �\>�"]  �� ��ج! �! %ز

   ̂ ��4R@_، �>=� �^�اد        �"�� �� ا�1ا�M #�ا/! در%�"�ه� *�� !^#�� !��`/ _*�R���,">�؛ در   �ودي 

     ���رد ج�ال ��ر روزا�1ون b !� 	�@8 !*cY�� #"Pd   ح�*� آ! *�� !^#���,�؛ �^>� ا�>\! %�� �

���ر -�4Yد0 ه�93م �� ر,� ا�E4Fدي ج���ن b !� !\<؟ �� ا�	دي ا#�E4Fا �ر, ����.  

���د         �E4R��ر b !� !*����       در ا�? *���رد %'�ر ,�ا�+ ��ج�د در � ��ص   (�� ����E"R�

���!      �� �. ) /�خ �=�0 �# �-�اري و /�خ ر,� ا�E4Fدي در آ[�ره�ي در         ا/�از، ���ار و آ�را�

 �""� !""Xو ا�""�ان ارا !^""#��د ح""�ل �"",�""� �'�""� K""��رد�""ا ا�E""4Fد %/=""� در  و8�ا""� ��ر#""� �ان 

  .�F Kار <�اه� -��	�! و��@�و��1

  

�  .��ل+، 	- ان/از، �'���� 32اري، رش/ ا����دي و ن'خ ,�'�ش'ا�( : آ� / واژ

___________________________________________________________________________ 
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١- ��/9�  
� آ[�ره�ي در ح�ل ��#^! از ��ه�	 و #�<�4ري دو-�/"! ��<�ردار/"�            *��ا�"? #"�<�4ر   . ��زار 

     �"� K"38 �*�"����h4ه��� آ! در �"�زار  7��b د را /��3"�ن       دو-�/! از�آ>>"�، �^"K و ا/i�"^Bت <"

��� در ا<�4"�ر دو*"	 �"�د         از �"] #"�، آ>4"�ل �>"        . #�زد  *�"� S��0        يi�"� رت�"F K"�*"! د� 	و دو*" 

� از ��b""7 /""�خ #""�د �""���?، �Q�E""R ده>""�        *�""��>""��S ر#""3� وام و   0ا�E""4Fدي در �""�زار  

�        ا�? ا�d48رات ا#	 و ��   "� QR]"�از #"�ي د�9"�، در   . آ>"�  ا#�س #"�د و آ"�ر�1د وا�="� را 

دارد آ"! /�<="� و ه�1>"! اl8"�ي وام           آ>�ر ��زار ر3#� وام، ا�d48رات ��زار ��kر3#� وج"�د          

� و اd48"�ري در            *�� S��<� Q�ER� ��i�� و �� /�<=�ي 	ا# ��1��34 از �MR دو*4 Uً�%/=� آ�

���رت A د�E4Fا ���#�/�ت ��زار ح�#�Y	 ����iي از <�د /[�ن / !� 	dY/ -��د و �ده>.  

  / !^#�� در ا��ان ح�آ� از 8�م �*��94� ا�? ��زاره� ��ر#� #�<�4ره�ي ��زاره�ي ���

�� K\]4�� از  ��,� و وج�د �R[=�ي /�\� ،i�� ر��Y� ده�ي���1ان #�� �<4d� �*�� 

�� ا#�#�� در آ[�ر *��-��ي  ��,� آ! /! �>=� ��/K\, S ���? و �=��43? �>9>�ه�ي ��زاره�ي 

����/S ا'�-�اري آ�راي ا�? ��زاره� ��ا�E4Fد /�1  !\@� ،�� ر3#*�� ��ر#� .��,>� ��زار 

m]ر /�1 چ�� ر3#� آ[*��� را /[�ن /3� وo^�	 ��زاره�ي d#�<�#�<�4ره�ي . ده>� ا/�از 

4� و 8�م ,���B	، از ج3@! ��Fان ,�ا�+ ر��� ،�*���، 8�م �>�ع ا�1اره�ي /���>�#P #�ز�/

�-qو� ����,� آ! ��r8 -�د��0 ا#	 /�M و  ه�ي ا�? ��زاره� در ,�ا�+ �^@� ا�E4Fد آ[�ر 

� آ[�ر �� �>9>�ه�ي ج�ي رو��و ,�دح�ز0 38*��U8وK . 0 ا�? ��زاره� در ����? /��زه�ي 

�Uح`�ت ,���  �>�ي ، وج�د #=�3!?��ا� ،�ه�ي ا�d48ري، اراU�=Y� !Xت �� /�<=�ي ��ج�=

� /`�م ��/\�، از ج3@! د��9 ���ود�	B�@\� تU�=Y� د و�ه�ي  دو*	 در ز��>! �^��? /�خ #

� آ[�ر *�����زاره�ي � �,��.  

� وج�د   *���رد ��زاره�ي ��ر آ@� در آ[�ره�ي در ح�ل ��#^! دو د#4! #��#	 در b !�

�. دارد*���؛ دوم #��#	 %زاد#�زي *�� ���� آ! �! . اول #��#	 #�آ*�� ���#��#	 #�آ

�ب ���Yر @l�� ا#	 در /�ع <�د ��'��ات /�^Fوا��k ح�l# ي آ>�4ل /�خ �=�0 در�<^�

�اي را در ا -�4Yد0��ان �! آ�ه�o��� Mي  �E4Fد �! د/�dل دارد آ! از %ن ج3@! �

!����، ا/��اف در ��زار ��ل، آ�هM ر,� ا�E4Fدي و  #�*�� S��<� uo�8 Mاري، آ�ه�-

�رم ا,�ر0 آ�د� Mا�1ا�.  

�، #��#	 %زاد#�زي  �\� از راه\�ره�ي ا#�#� در آ�هM ا'�ات #�ء ����0 #�آ�ب  *�� 

� ا#	*����ا<@! : ي ا�^�دي چ�نا�? #��#	 دارا.  Mآ�ه ،�*��اUAح #�<�4ر ��زاره�ي 

	�*�^� �� و ا�d48ري ��ا#�س آ�ر%�*�� S��<� Q�ER� ،�*�ه� و ح�ف  دو*	 در /`�م �

���ود�	 ��4� ,�ن ��زار . ��,� ه�ي ا�d48ري ��Fاي ر�� P#�<� �4Y� ن، ا���د���در ا�? 

ه�ي ��زار آ! �! د/�dل #��#	  �\�/�1م#����! و %زاد#�زي /�خ �=�0 و �^��? %ن ��ا#�س 

���رت A �*��� ����د، �! د*�c� K'��ات ��دا�>! %زاد#�زي ��ا/� ��#��� ���h4ه�ي  اي آ! �

� آ[�ره� �Fار دارد*�  .ا�E4Fدي دا,4! ��,�، ه3�ار0 در ��آ1 ��ج=�ت #��#�94اري �
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�  ! د*�K ا���د �����Yري از ا�E4Fددا/�ن �! ج�ي #��#	 %زاد#�زي /�خ �=�0 ـ آ! �  ��d'

� در ا�? آ[�ره� /�����اري ,���ي را در A�8! آUن *���دن ��زار � K\]4�ا�E4Fدي و /�

���رد ��آ�� �Fار داد0 ا�E4Fدي �! وج�د �� را *�� MR� حUAا 	%ورد ـ #��# �ح�ت . ا/UAا

�، ورود %زادا/! A�E> MR� 	�*�^�  �4شY- Pج��� �] ا�E4Fد *�� MR� در �*�� !�

�A�E> ،�\/�� m4Y�# رات���4� در  #�زي ��/\=�، ��Fخ �=�0 و ا���د ,�ا�+ ر�/ �زدا�

	�*�^� �� �*���د ه�ي , . �Bخ �=�0 را ا��/ ��h4�� /��و�>��� از ]�/ Pا���ا�? اUAح�ت �! 

�، ه� 4#��#� در ا�? *�� MR� �4د0 درY- و ��اه>� /3�د و ��ون ا/��م اUAح�ت ا#�#>

Y\, �� 0ز��ح��اج! ��د 	 ,.  

  

٢- �MN�-  ت�ر	( ��ل+ ,' �ر ش'ا�&O اي ,' اد, �ت ��+ �'���3اري   ان/از، �9/ار و آ�راP2
  و ن'خ رش/ ا����دي

٢-١-:CQ- ان/از ��+ و ن	-  	ان/از ه�ي   

� از   ]R�GNP      �"����! ا<�E"4ص داد0 �"# K�\]"� !"� !آ        �@"A-�ن ا�از �^�"�? آ>>" ��د، �\"",

7 �"". �!#""���. حx""B ر,""� ا�E""4Fدي ا#""	""��b از m""ه �ا/""�ازه�ي دا<@""� و ه""m از  -""�اري دا<@""

 .� 7��b  �� ?��c� ��د؛ ا�"� در ه"� ح"�ل ح�"m 38"�0       ا/�از <�رج",  !���ه"� از   -"�اري  اي از #"�

.�     �� ?��c� �ا/"�از �"] /�"M ا#�#"� در ��و#"! ��*�"�            از ا�? ج=	 ر��4ر �".     . -�دد  ا/�از دا<@

�� �Bا� �از #! آ�/�ل  �.. آ> �@����!ا/�از �# !� ��  :���� -�اري دا<@� ج���ن 

�[�رآ	 دو*	 )١  

  ا��اد )٢

٣(  �*��  )ر3#� و ��kر3#�( وا#l! ه�ي 

� و                     A�E"> M"R� M"�/ دي و�E"4Fا !^"#�� zl"# !� �94Y� ���38 ه� آ�/�ل �dY/ 	�3اه

در آ[�ر ه��� آ"! �"[�رآ	 �M"R دو*4"� در ا�E"4Fد �"�i ا#"	، �cآ�"�               . دو*4� در ا�E4Fد دارد   

!l#آ�43ي روي وا!����# �*�� ?��c� اي�� �*���  ه�ي ��د -�اري ,.  

       M"""R� M"""�/ !"""� !^"""#��^"""� از ��و��,"""� ا��"""�د ج3"""�ه�� ,"""�روي، آ"""[�ره�ي در ح"""�ل �

� در ��#^! ا�E4Fدي ��ج! 38�0     A�E>        ج"! �"! ا/�4"�ل�اي ��dول /3�د/� و در ا�"? آ"[�ره� �

    !l""#وا M""�/ و �A�E""> M""R� !""� K""��3� از <""�رج و !����""# Q*�""> در ه""� ج��""�ن �*�""�ي 

�ر �1ا�>""�0 در ح""�ل     #""����!-ا/""�از ��و#""! �"".""b !""� ،دي�E""4Fا !^""#�-""�اري و در /��4""! در �

�� Mا�1ا� �. ��,�, �اه�� در ��=�1 �>��S دا<@� ا,�ر0 <*��  .در ا�? 3YF	 �! ا'�ات ,�ا�+ 

  )١٩٧٣(Zinser and  Mikesell�""�-��/""� آ""! در آ""[�ره�ي در ح""�ل ��#""^! و    /��4""! 

 ��/ !^"#��     �4"! احi�""34 /�<="�ي �="�0 در �^�""�? آ�/�*="��� آ"! �"".     �"����""�،  ا/"�از �"! %/=""� ج��"�ن 

�|'��� از �U��3� ���hت �! �.        ���� وج�د ا�?، ��[�4 ��l*^�ت ����� �� %ن ز��ن  . ��,�  ا/�از 

   K\, ل���ص ER� رم��ط �! /"�خ �"�رم /3�د/"�    ��ج! آ�43ي را �! �����"!  . -��ي ا/4`�رات 

4� ا#�#� ����h ز��دي />3�د/�    U8و0 /�<= ^<A ره�ي���1 آ"�ر �"���ان   . �ي �=�0 ح���� در آ[
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� روي �". ا/"�از در آ"[�ره�ي         *�"����ود روي ا'�ات ,"�ا�+  �@�> �و آ�0، ��l*^�ت ����

  .در ح�ل ��#^! وج�د دارد

     .� 	�#�Yروي ح r��           �4^<"A و !^"#�ا/�از /dY	 �! /�خ �="�0 در آ"[�ره�ي در ح"�ل �

3�د0 ا#	ه>�ز ج��/ xBدش را ح�> 0�9).١٩٨٦ (Modigliani  �"�آ>"� آ"! �"� ��ج"! �"!        ا,�ر0 

�رد ا�>\!           ���l*^�ت و ��dحr ز��د، ه>�ز ا�3b>�ن آ��K در S).� 	dY/  از�ا/" (   K�4Y"� �ً��"38

  .از /�خ �=�0 ا#	 �� /!، وج�د /�ارد

    Michael Boskin) و ��اي) ١٩٧٨ �\���ر ح"�ل ��#"^!   ، ��اي چ="�رد0 آ"[�ر د  ��1اي ا

    .� S��� اي /�<=�ي �=�0 در�� 	dG� P��o [� !از  در %#�� و��آ��ا/)   ."� 	dY"/ از  �"�اي�ا/" (

�رد ا/�4"�د واS""F ,"�0 ا#"	       . را �"! د#"	 %ورد/"�   "��ان �G""�ل   . ا�"� آ�ره""�ي ����"� ه"� دو "<8 !"�

��l*^�ت Dornbusch & Reynoso )١٩٨٩ (    �4^<"A ره�ي���اي آ[�ر %���\� و #"��� آ"[

  �9/���                    �ا�? ا#	 آ! ��l*^"�ت �4R@"_ ه�C\"�ام ا#�#"� �"] ا'"� <"�*Q از /�<="�ي �="�0 ح���"

 	dY/ آ! ا-"� �"�اي      ه�ي �.   روي 	د0، ا�? ا#��رد ��ا�7 �� !C/% و �/��ورد/ 	از را �! د#�ا/

�ارد /�4dY آ�چ] ��د0 ا#	� ��  ./�<=�ي �=�0 ا'�ي وج�د دا,	، در ��3

0    /��4: ����� ���/�9 ا�? ا#	 آ! 8"�م         �"=� M]"روي آ ��ط �"! �".    ��ا�"7 آ@""���ا/"�از   اي 

�"�*=�ي ���ر�"] �4R@"_،          -���=�ي �4R@_ از �.     /�,� از ا/�از0   ،�ا/"�از و /�<="�ي �="�0 ح���"

[�<\�          !"/�3/ ،_"@4R� �ه"�ي   ه"�ي در ح"�ل ��#"^! و دور0       ه"�ي �4R@"_ آ"[�ر       ه�ي ا�E"4Fد #">�

 �""��رد ا#""�B4د0 �B4""�وت، ""� �/�""����,""� و در �""] ��@�""K <� ز""� S�""#و ��ان ��""�ن /3""�د آ""!   @""""�

  !^""#��dG""	 در آ""[�ره�ي %#""���� /""dY	 �""! #""��� آ""[�ره�ي در ح""�ل � �/�<=""�ي �=""�0 ح���""

�     راح	��ل دو ده"! -�,"4!       �� �! د#	 "b در 	dG� %��؛ ا�� ح4� در ا�? آ[�ره�ي %#���� %'�ر 

���Y -[4! ا#	 وج�د دا,4!، ��[�4 �! د*�K %زاد#�زي �*��  .ه�ي 

   �3R� اي��      ���  %�� ا�B4#د0 از /dY	 �. ? ج�ا-�/! ه� �] از آ[�ره� �! /`� @� SNYا/�از 

   Q>�, ���# ه�ي �.   �=�4 از     �از آ�ر��د دا,4! ��,�ا/ ..� 	dY/     ."� m�Y"�� از �"@�ا/"�از   ا/"�از 

     �� �� ا3#@� Q*�>�/GNP     ��3�دن �".   %�� و �.    ا3#� �! د#	 / �Yآ !l#وا !� �@�ا/�از 

���!ا/"�از <"�رج� از #""�      �-""�اري '��"	 �""! U"8و��h� 0""�ات در    #"����! (-"�اري /�<""�*Q دا<@"

�ج�دي ا/�dر� (���SFYا/�از <�رج�  %�� و �. �! د#	 � _��^� Kرت ذ��A !�  دد�-:  

 SFY = IMY - XY - NFIY  

��""�ار واردات   K""Aآ""! از ح�)IMY (  ت���>=""�ي A""�درات آ""�i و <""�)XY ( Q*�""> ي�""=<�

�*�""� از <"" � K""�8�ا �""�� ) NFIY(�رج در%""� ا/R4""�ب �""�? �١٩٧٠""� اوا#""+ ده""!  . %�""� �""! د#""	 

.�     �@��*�� از <�رج     (ا/�از � K�8�ا ��آ! <"�*Q در%�"�   (ا/�از دا<@�  و �.) ,��Q*�> K در%

      �ز��د اه�3"	 /�ا,"	، ز�"�ا در اآG"� آ"[�ره�ي در ح"�ل       ) ,�د    8�ا�K از <�رج در %ن د��3/ 0

    ��h4��#^! ا�? �)NFIY (   د�ا�� �� ا�1ا�M وج"�0 ار#"�*� آ"�ر-�ان و <"���ت            . <�@� آ�چ] �

___________________________________________________________________________ 

1. Fry (1978,1979,1981,1984,1991) 
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   ��    ( ��ه� <�رج�8�ا�K از <�رج  ��ا/"�از   ، ا/�R4ب ��? �.)��,>� آ! ه� دو ج1و <�*Q در%

� و �.@� �,�� �� r�� K��F �  .ا/�از دا<@

� /dY	 �! �.      در ا�>�� �.    @��ان ���h4 وا�4Y! ا/�R4ب ,�0 ا#	 آ!   ا/�از <8 !� �ا/�از دا<@

K�iاز ا�>\"!        د �ر�>"�d8 1"�/ ي �"�? �".        :  %ن�"F و i�"� �ا/"�از دا<@"� و وج"�0     اوi درج"! ج�/"[�>

� ا#"	، وج"�د دارد          ار#�*� آ�ر-�ان از <�رج آ"! ج"1و �".         "@��"� <"�وج <�/�اره"� �"!      . ا/"�از 

�      <�رج، در%�� دا<@"� %ن <"�/�ار و در /��4"! �".           "� Mاره"� آ"�ه����"�؛ ا�"�    ا/"�از دا<@"� %ن <�/

�  �.وج! ار#�*� و  � Mا�1ا� �=/% ��. ���� ا/�از ج�ا از در%�� دا<@��Uح`!  .�  ��د در ح�*,

�     آ! �. � Mآ�ه �3�     ����، �.   ا/�از دا<@/ Mآ�ه �@��   . ���"�  ا/�از "� !"��4/ ."�     Mد آ"! آ"�ه�",

در وج""�0 ار#""�*� آ""�ر-�ان �""! د*�""K ��ز-""[	 %/=""� �""! آ""[�ر <�د,""�ن �""! و#""�@! ا�""1ا�M در      

.�    ���ان ��h4"� وا�"dY"/ !4Y	 �"! �".               ا/�R4ب �.  '�/��. د,�  ا/�از ج�dان <8 !� �@�ا/"�از   ا/�از 

     �� �,�/ !*cY��د آ! /�<=�ي �=�0 ��دا<4"� �"! �"�ه�         دا<@� از ا�? ,    ."� ،�ا/"�از   ه"�ي <"�رج

�� Mرا آ�ه �@�  .ا/�از دا<@� را ده�، /! �. 

� هU� ?�"<C3,"=� و �^�*�4="�ي آ"[�ر را چ"! در دا<"K و چ"!           �".   "@�در <"�رج، �"�اي   ا/"�از 

   !����# !� S��<�� -�اري ا/�از1�=�� 0 �4� آ"! <"�*Q در%�"� از    . /��3� -��ي Fرت د��9 و�d8 !�

    .� ،���3� �,�� �B<����!          <�رج �"# �*�"� ?���اه"�         ا/�از دا<@� ��اي �"�R/ اري در د#"�4س�"-

0 #����!       از �bف د��9، �.   . ��د�! �^�*�4="�ي  اي ا���د ,�0 �"! وا#"l       ا/�از دا<@� در اراX! وج

�*�"� از <"�رج             ) -�اري <�دش   #=m آ[�ر در #����!   (آ[�ر  � K"�8�ا �"�� آ! <"�*Q در%/��ز

   �3/ ����dG	 ا#	، -  �,�� .               ،�"^Fوا �"�k رت�"A !"� �ً"d���� �4� �. ا/�از دا<@�^oدر چ>�? و

��� ��اي ��=�1 �>��S را /[�ن @����ي از �Uش E� [� �ده.  

    .� Sا��3�i در �^�8�ا�K �^��? آ>>�0 �.ا/�از روي      �"��د  ا/�از <�/�اره� ��ج"! "38�0 ", .

3�3YF i	 38��d8 !�       0رت د��9 �.   ^� �A�E> MR� از�را در ��[�4  اي از �.   ا/ �@�ا/�از 

     �� K�\]� !^#��ر و#�S         .ده�  آ[�ره�ي در ح�ل �b !� اره��/�> MR� د��ج! /3� ���� ?�<C3ه

� ��اي ه�ا�	 �.     *�� m4Y�# د �!    از����! ا/�از <�#   ���ج! �! ا�>\! ا�? .آ>>� -�اري ا�B4#د0 � ��

          ���ج! � �*�� !^#�� !l#وا !� ����*! روي ��=�1 �>��S دا<@          �"����"�   آ>"�، *"�ا ��آ�"� 38"�0 %ن 

  .ا/�از <�/�اره� ��,� روي ر��4ر �.

�رد �".             "�ا/"�از   �� ��ج! �! ا�>\! در ��[�4 آ"[�ره�ي در ح"�ل ��#"^!، ا8Ub"�ت و داد0 در 

/�>  ���ج�د ��ن ر�4"�ر �".     ��,�، *�ا چ"�ر0   �اره� "��رت �k"�       اي ج"1 %ز"A !"� �"اره�ا/"�از <�/

   .� !l#وا !� �� m��4Y� .� K�� آ! ,�@�آ"! وج"�0 ار#"�*� آ"�ر-�ان را     (ا/"�از <�/�اره"�    ا/�از 

� )/�"1 در �""� دارد ""�� آ"! ,""��K �"".  ��,""� و �""� �".  ، ��""�ر و دو*"	 A�E""> M""R� از�از  ا/""�ا/""

�اره� و ���ر  /�> ���ي در ����K ج�ا #�زي �.       . ��,�، وج�د /�ارد     F 7ا��ا/�از  در ح���	 �] �

�ط �""!   ا-""� �"".. ا/""�از ��""�ر وج""�د دارد <�/�اره""� از �"".""��� Mج""! �""! ا�""1ا��ا/""�از ��""�ر �""� �

�اره��� آ"! ��*"] ا�"? �>9"�0      /�> �ه"� ه"4Y>�    ��زده� در%��ه�ي ���ري ا�1ا�M ����، '�وت ح���

  �� M/�1 ا�1ا�  �و �.  .���       Mاح34"�ل ز�"�د آ"�ه !� �ا/�از <�/�اره� در /��4! ا'� ا�? '�وت ح���
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�اره�ي ��*] �>0�9        هC3>�? ا-� �.  .<�اه� ���	 /�> ،���� Mاز ���ر آ�ه�ن     ا/�ر ر#��`<�ه� �! 

.� Mر �! ا�1ا��d���اه>� ,� �! ه�ف ا/�d,	 '�وت، > S��<�  .ا/�از از #��� 

�     از دو*4"� از ,"3�ل �".   ا/"�  �"] ح�*"	 �"[��! �"�اي <"�وج �".        "��ر E"� K"��F ،از�ا/" �"",�� .

�3\? ا#	 �.      <�/�اره��� آ! �! د/�dل �.     ،�<4Yه �94Y]/ از ��اي دوران ��ز�ا/    �ا/"�از دو*4"

                �94Y"]/�34ي ��زY"� !"��/�� �*�"� ?��را �! 8>�ان �] ج�/[�>� ��اي �Uش <"�د در ج="	 �"�

�3\? ا#	    ا/�از دو*4   �>���ا�? �] ا�1ا�M در �.    . �Fار ده>�  ،i�� �94Y]/ ق ��ز�� �� ه�ف ح�

�Uح`!        �. K��F 1ان���   . اي آ�هM ده�    ا/�از <�/�اره� را �! "� SFآ"!        در وا 	ان /��4"! -��"�"�

�ي ��اي �. ا/�از  �.F ?�]/و ���ر �] ج� ��  ه�ي دو*4"���,">� و <"�رج /3"�دن     ا/�از <�/�اره� 

�P#�<4 %/=� از��@�K ر��4ر �.�/ �A�E> MR� از�دا/��اه� �> .  

�ج! �! ا�>\"! �".         � �� ?�<C3ت در             ه�"�*��ا/"�از دو*4"� در دور0 �^@"� ��r"8 آ"�هM /�<="�ي 

 �""� 0�""<�%   .""� !""� K""��3� د، *""�ا�ا/""�از در �M""R دو*4""�، �""] ج�/""[�? �""�اي     ا/""�از و 8""�م �"".  ,""

�ط �! �.   ���� ��3�3Eت ��  �� U8و0 �� ا�?، <�/�اره� �� ��ج"! �"! �"�M   . ��,� ا/�از <�/�اره� "<

�د را ا�"1ا�M و �".         > ��اه>"�     در %�� �E� K��Fف در %�>�0، ��Eف �^@> Mاز,"�ن را آ"�ه�ا/

ا/�از ا��وز دو*	، ���/�9 ��*���=�ي #>�9? در %�>"�0 <�اه"�    داد و �� 8\. ح�*	 ��i، 8�م �.       

     ."� Mاره"� و ا�"1ا���"�Eف <�/ �"@^� Mآ�ه r8�� 	#3\? ا�ا/"�از %/="� ـ �"� ��ج"! �"!        ��د و 

ا/""�از  �"". در ا�"? چ""�رچ�ب ر�\"�رد�>� �"".  . ر %�""�ه�ي ا/4`"�ري %/=""� در %�>"�0 ـ ,""�د     آ"�هM د 

      �"�� آ"! �".    (��,">�   <�/�اره� و دو*	 �����d �] ج�/[�? آ��"K �"�اي ه"3���9 /�"�ا/"�از   �^>"� ز

.� ،���� Mا�1ا� �� دو*4� Mاره� آ�ه�  ).���� و �� 8\. ا/�از <�/

� آ"! �".      /���       د�"] �"! �".     ا/"�از دو*4"�، �"] ج�/"[�? /1          ز"3/ �A�E"> از�در ا�"?    ا/" ،�",��

�""��رت ""A .""� 4=�يdY""/ �""��� .""� و �� در ار�d""�ط �""dG	 �""\� �""��F �9""�ار  ا/""�از دو*4""""@�ا/""�از 

�/��- .  .� 	dY/ ?�� +ن روا���� ��اي  ا/�از دو*4� و /dY	 �. %ز@� آ"[�ر در ح"�ل   ١٠ا/�از 

 �"�? ج="	 ���h"�ات در /"dY	      ��"�/�9 8"�م وج"�د را�l"!    ١٩٧٦ ـ  �٨١�#^! %#�� �"�اي دور0ء  

.�           ."� 	dY"/ ات در���h� 	=و ج ��      ا/�از دو*4"� �"@��"! d8"�رت د���h� �"9"� در     . ��,"�  ا/"�از 

 .""� 	dY""/   M�""� ��""ه ��رد ج=""	 ���h""�ات در �"".    ا/""�از دو*4""""�� در ""<��   !""Xرا ارا �""@�ا/""�از 

 ��          .آ>"�  /3""��l"�ح ,"�0 در �"�i /�#"�ز-�ر  ����ا�? /��4"!  �>" .��,"�  ا�"? /o�� �"� !"��4"�! ج�/"[�>

���d+ �"�اي ��@�"K ا�E"4Fد #">�� ح��3"	            ح�A@! از ا/�R4ب �.    ��h4��ان �] <8 !� �@�ا/�از 

��  .آ>� 

       .� 	dY/ !d#����، از ا�8Ubت %��ري �! 43�F=�ي ج�ري، �! ج"�ي          در ا�>�� ��اي @�ا/�از 

���د آ! دK�i %ن �d8ر�>� از 43�F=�ي '��	 ا�B4#د0 , :  

  iاي �.  ا/1�9ة او*� : او�� !      ���         . ��,�  ا/�از، ��Eف در %�>�0 /�"�از ا�? ج="	 �"] #"�ي ز

�ان �^��K آ>>�0 ا�B4#د0 آ>"�          �.<8 !� ���E�4� از 3�F	 آ�iه�ي Y��� 	��' 	3�F !� از�در . ا/

�ط �! �.     ح���	 داد0 ���#"����!           ه�ي  	3"�F Q>�", !l"#"! وا� 	'��" 	3�F !� از�اري �"!    ا/�"-

   �� K��^� 0��C�� رت�A   �� �"! وا#"l! آ"�Y �".            /�؛ ز�"�ا آ"! �".      ,""@�ا/"�از <"�رج� از    ا/"�از 

!����# ��  .%�� -�اري �! د#	 



٤٣ يد����ا /شر رد يرا23 ����'� ،زا/نا -	 ', +ل�� (�ا'ش تا'&ا

ا/""�از <""�رج� �""� ح""43�F PY=""�ي '��""	 �""� ��ج""! �""! �""�ض '��""	         -�""�ي �"".   ا/""�از0:'�/�""�  

!9/       �"� K"Aدرات ح��"A43="�ي واردات و�F ?4,د  دا�از ا�"? ج="	 ا�"? اح34"�ل �"��Yر ز�"�د       . ,"

      "� 	"�^F��� ��"�ري آ"! /��4"! %ن ا��"�د آ"�Yي ز�"�د در �"�از ��دا<4="� در ح"�Yب                    ا#	 آ! در 

 ��� �! 3�F	 '��	 د#	 ����m    ��,�، �! �.    ���ري B<� �ا/"�از   در چ>�? ح"�*4�، �".  . ا/�از <�رج

  	��' 	3�F !� �B<� �� /��3"� و �^�"�ر �>�#"P �"�اي ��@�"K         <�رج"� !"Xرا ارا �l@k �، راه>��3

�"dG	 �3�F !""	 ج"�ري آ"! �l"��7 واF^�"	 ا#"	،            �.ا�E4Fدي، ا�B4#د0 از �^��ر      �ا/�از <"�رج

��  . ��,�؛ ه� چ>� �! 3�F	 ج�ري، آ�Yي ��از ��دا<4=� در ��از ���ري وج�د دا,4! ��,� 

  <C3ه�?!����# !d#���-�اري <�*Q ـ    �� ��ج! �! ��ه�	 �Fاردادي ا�B4#د0 از اU=4#ك در 

�   ه� از آ[�ري �! آ[�ر د�  آ! ا�? �Fارداد"�ا/"�از /�<"�*Q*�"> !"� Q      آ>>"� ـ �".     �9 /�"1 �"�ق 

���د ��ج�z داد0 ,.  

�ط �""! ر�4""�ر �"".      ""�����l*^""�ت  ��� و   ا/""�از در آ""PY داد0  او*""�? �""�/S در �3""�""^Fه""�ي وا

�ط �! �".    ����     #�ز-�ر، "�� �"!           �". 1.��,"�  ا/"�از "@� �"�� آ"! از ح"��Y=�ي در%^F�"� �"@�ا/"�از 

 ���l      د#	  0��3/�F�� ان�<8 !� ،��% ���ر ا#"�B4د0 از         �ح "`<��د و روش %*�4/"���� �"�اي ا�"? ",

��Eف داد0 ���ط �! ه�1>! و در%���  .اي ا#	 ه�ي /3�/! آ>>�0 از ��ر#� ه�ي 

     �"@��ع  Yه�1>"! "3�� Y= C + I + X + NFI - IM �"��"�Eف،  ��C,"� آ"!       �9/�"��I 

!����*�"""� از <"""�رج و ANFI"""�درات،X -"""�اري،  #"""�� K"""�8�ا �"""���"""�/Q*�""">  IM   �9 در%

�""�Yوي ) S(ا/""�از  �""� ��ج""! �""! ا�>\""! �"". . واردات ا#""	Y- C�""�  �""� ?�""<C3و ه �"",�� �""��� 

��YويI + X + NFI - IM�,�� 1�/  ..� �9رت د��d8 !�   ف�E"� �Yآ !l#وا !� �� �@�ا/�از 

-"�اري   از #"����! )SFY= IM - X – NFI(ا/"�از <"�رج�     و �"� �"! وا#"l! آ"GNP     ."� �Yاز 

    !� �� /�<�*Q دا<@��"�Eف از    در �! د#	 %وردن �.   . %��  د#	  �Y"چ! از آ�/�ل آ �@�ا/�از 

3�دن ح�Yب ج�ري    / !��oو چ! از آ�/�ل ا �����!) ���ري ( در%�# !� .� ،�ا/"�از   -�اري دا<@

�، آ�43 ��%ورد <�اه� ,�@�.  

�ط �""! داد0 �"".      ""���   ا/""�از 8@""� رm""k 8""�م دF""	 در �""� %ورد داد0 �""� ��ج""! �""! ا�>\""! ا/��ا�""�ت 

�""� ��ل ز�""�ن '��""	 �""�د0 و %ن <�lه""� �""�Eد�""b در         K""�@�� ي ـ در�""F ا ـ �""! اح34""�ل�""* ،�"",��  

  ?��^� �ا/"�از در آ"[�ره�ي در ح"�ل ��#"^! دچ"�ر /4"��: ا,"0�d4             آ>>"�-�ن ر�4"�ر �".       ا�E4Fد #>�

�, mاه��R/.  

   ?Y""����9�ر، ��@��""�?،  (ا/""�از �""�اي هB""	 آ""[�ر %#""����    در �S��""� ?�""3R �"".  �2""�اي و <""#

""� ا#""�B4دd - π) 0( ه""�  ، از /""�خ �=""�0 ح���""� �""�اي #""��د0 )آ""�0، �""���ان، ه>""� و ���""! ، �*1ي

�رد ا/4`"�ر ـ آ"! �"�        πه"� و    /�خ �="�0 ا#"3� �"] #"�*! �"�اي #"��دd      0ا/� آ!  /3�د0"� /"�خ �"�رم 

       �"��ج! �! ��ز�S ��<��ي ��اي /�<="�ي �"�رم ج"�ري و -�,"4! �"! د#"	 �    �"�/"�خ  . ��,"�  %�"� ـ 

___________________________________________________________________________ 

1. Gonzales(1988) & Deaton (1995)  

1. Fry & Mason(1982)  
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�94� �! ج�^3	 YG) GNP(ر,� ح���Yوا� 	dY/ اي�� ��h4��رت درو/1ا و A !�  DR  !"آ 

) DEPR( #""""""�*! ١٥ - ٦٤ #""""""�ل �""""""! ج3^�"""""	 �""""""�?  �١٥"""""��S ا/�4""""""�*� ازج3^�""""""	 ز�"""""�   

��  �,��))(( 0/30820/0523 −= DERPDR              ،	"�^3ي �"�اي ج�"A در �B"A �",آ! ��اي رDR  را  

�"�ت، /��4"! �"�اي      درA"� ر,"� ج3^�"	 در �^"�دل �@        ٣��Yوي �F �BAار داد0 و ��اي        �"<DR 

٠٣١/٠��Yوي��   �,��1.  

  

٢-٢-����'� :CQ32اري  ن  

              !����"# �"=/% 	"3�F !"� 	dY"/ رات�d48ار ا���-"�اري   ��	 ,�ا�+ 8�م �^�دل در /�<=�ي �=�0، 

      �"��ل #"�*=�ي            . ده>"�   را ��	 ��'�� F"�ار "b آ"! در ���"^*�l� �"! ا/�"�م   ١٩٩٣ �"�  ١٩٨٠/4"��: 

  2ر#��0 ا#	،

���!   ���/�9 ا�? ا    �# 	dY/ !آ 	#         ��4� از ا�d48رات دا<@� در د#�4س dG� S��� اري�-  �,��

)  �A�E""> M""R� �1 ��#""�@dY""/ u	 آ""K اd48""�رات دا<@""� �""� اd48""�رات دا<@""""�/ �""�h4�آ""! ا�""? 

��GNP                  در �A�E"> M"R� رات�"d48و �"� ا � �� ا�>\! �"! و#"�@! ���h"� در آ"K اd48"�رات ح���"

 !""� K"">داGNP�""��""�ر��?. )%�""�  ح���""� �""! د#""	  �""� از ه��""�0 ��l*^""! آ""! در %/=""� P��""o 3را

�� 	dG�� ا�d48رات در د#�4س �  .��د ��,� /�م 

���!��4اي  �# 	dY/ ?�3R� ف ���� ��اي�l^/�4ب ا, KAل ا���  از �  .آ>� -�اري ا�B4#د0 

١٩٨٠�^�د*! ��اي    IY=f(YG, FY, DCY,  ∆ IogDCY, PX, P/Pe , IYt-1)   

١٩٨٦�^�د*"! �"�اي      IY=f(YG, TTG, TTGt-1, DCPY, RW, IYt-1( !"آIY :  	dY"/

!����""#  !""� � GNP/""�خ ر,""� ح���""� : YG،)�""� ح""43�F PY=""�ي ج""�ري  (GNP-""�اري دا<@""

DCY :    !""� �: dY""/GNP، PX	 در���4=""�ي <""�رج� �""!    : dY""/GNP ، FY	 اd48""�رات دا<@""

� از ��"�رت و             ",�/ ��� �"!    /"dY	 3�F zl"#"	 و   FP/Pe�رت <��� �Aدرات �� �d8رت در%"^Fا

      ���رت درو/1ا �! #3�F zl	 ا/4`�ري A   �<",�� . ?�"<C3هDCPY         M"R� !"� رات�"d48�9 ا/�"�� 

   !� 	dY/ �A�E>GNP د0 و�� RW :  ��د0 آ! �! و#�@! �"�زده� �/�1 ���/�9 /�خ �=�0 ج=�/

��ه! %���\� ا/�از0 ح���� روي اوراق <1ا/! M, داري ���د -��ي ,.  

  

  32اري آ�را�+ �'���� -٢-٣

___________________________________________________________________________ 

2. Mason , (1981) 

3. Blejer & Khan (1984) , Leff & Sato(1980,1988),Solimano (1989) ,Voridis (1993), Lamberte etal (1992), 

Daialami & Giugale (1991) , Fry (1980,1986,1993) , Athukorala & Rajapadirana (1993) 

4. Martin Rama (1990) 

5. Fry(1980,1986) 



٤٥ يد����ا /شر رد يرا23 ����'� ،زا/نا -	 ', +ل�� (�ا'ش تا'&ا

���! ه�ي ��  ا#l!ا-� و �# K��F 0�� وج* mY�/�\�ه�ي �Q�E"R   -�اري را <�@� آ�را�� از #��� 

4� در                       ��"Fي �="�0 ر�"=>�/ zl"# !"� �وا-�ار /"<��3�r"8�� �ً"4��4/ ، ا�"1ا�M /�<="�ي �="�0 ح���"

!����# 	�Bد آ��d=� r8�� د�> u��  .-�اري <�اه� ,� ��زار %زاد ,�0 آ! ا�? /�1 �! /

   �4�#"""+ آ"""�را�����!ا-""� �"""# ��ل �"""�o"""��-"""�اري ��#"""+ /"""dY	 ا  /="""��E"""�� ! !����"""# 

)IOCR=∂Y/ ∂K=α(    !����"# ��رت �"�ل آ"�را�A ?در ا� ،mاز     /[�ن ده� 	"dG� S��"� اري�"-

    ��اه"� �"�د آ"! ا�"? �"�ل �"�اي آ"[�ره�ي ه>"�، �"�          ) در ح�*	 8�م �^�دل  (/�<=�ي �=�0 ح���>

3�د0 ا#	*1ي، /��ل ��آ�4Yن، #>��9�ر، ����ان و ���@>� /��4/ !X1: ز�� را ارا:  

IOCR = 303/0+ 645/0 ( d - π )   R2 = 772/0 

   Alan Gelb)د*!) ١٩٨٩�^� ?�3R� اي        در�"� ��"#% !^"#��^�د*"! ��/"] � !�d", ر  ٣٥اي� آ"[

 �"�اي ��h4"� /"�خ �="�0 ح���"�      ٩٨٩/٠ �] P��o ١٩٧٤ ـ  ١٩٨٥در ح�ل ��#^! ��اي دور0 

   �"� را �"�اي %رژا/4"�? �"!    ٢٠�/١  �"] Jacques Morisset   P��"o)١٩٩٣(%ورد و  �"! د#"	 

��  .%ورد د#	 

     !l#د وا�d=� M�/ K�@�� را0 د��9 ��اي [�    !����"# �� در آ"�را�*�"�-"�اري، ��ج"! �"!     ه�ي 

 �""� �""B<� �� آ""! /�<=""�ي �=""�0 ح���""^F�""�اي �""�اي  ��,"">�، ه""�� ا/�9""01 ا�""? واF^�""	 ا#""	 آ""! 

���! وج"""�د /"""�اردا#"""�B4د0 آ"""�را از #"""�  .  �"""� r"""8�� !"""<�1ون ه�"""� ���"""oا 	د آ"""!  ����"""�""",

  �/�� (آ�ر<�/�""�ت، ��""[�4 از %ن چ""! آ""! در ح""�ل ح�i �""oزم ا#""	، #""�<4! ,""��""oا 	""����

�   ). دا,4! ��,>� ����! ��ون ه�1>! �# mد0 از ح��B4#م ا�آ! 8 �^F���ل ز��ن b در  	B�, �,��

  B4"""#ا Mا�"""1ا� r"""8�� !"""آ ��د0 آ"""�را از ��,"""�? %iت و آ�ر<�/�"""�ت  آ"""�ري و #"""��� �^��ره"""��

���اه� ��د R/ �<3,ارز ،�/�,.  

���! ا/�از0       �# mح� ، �lچ>�? ,�ا� 	�� �� ����! آ�را ��[�# m0 از ح��د -��ي ,��- . !�

�^�دل         �4Y��� آ�را !����# mل ح��G����! ا/�از0 8٦٦>�ان �# mاز ح� �A،   در�0 ��,�ي ,��-

    zl# در ����! آ"�را �^"�دل ح�"m      .  درA� ��,�- ١٥ا-� /�خ �=�0 ح����"# m"د ا�?، ح���� وج

�^"�دل      #����! ا/�از0  ��>"���ا�? در  .  در A"� ��,"�  ٥-��ي ,�0 <�اه� ��د، ا-� /�خ �=�0 ح���"

  �""����! آ""�را را �""# m""ل ح��""G��رت  ا�""? ""A !""� ان�� o""���ر  : �""""^Fوا !����""# m""ح�)r ٧/١ 

�رت /dY	  /�خ �=�0 ح���� �! ���rن /3�د آ!   ) ٩١٥/٠+A)�Aرت در�A !� !/ (��  �",�� .

            �"� K��*�"� آ"�ب ـ دا-"Uس را ـ آ"! ا'"� آ"�را�� را /�"1 ,"�� S��"� ل�G��    ��اي "��ان �"!    ,"�د ـ "�

3�د/ !Xارا Kرت ذ��A:  

                      -α١                  α                     Y = AL (βK + γrK)         !آY  

�ل،  E��A  	��' ار���   ،L ،وي آ�ر��/ K ،!����# r   و � /�"1 ج"1و   γ , β, α /�خ �="�0 ح���"

   �"��"�ري از ا�"? را�l"! �"�اي د0 آ"[�ر در ح"�ل ��#"^!          . ��,">�  ��را��4ه�ي �^�د*! % K"�@�� ["�

___________________________________________________________________________ 

1. Asian Development Bank (1985) 
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K��ان، ���@>"""� و    : %#"""�� ,"""���"""� ،?�"""��""">U9دش، ه>"""�، ا/"""�و/1ي، آ"""�0، �"""�*1ي، ��آ"""�4Yن، ��@�

�\/U��#1.  

  

  ��دي� رش/ ا�-٢-٤

)١٩٦٩(Goldsmith  *�#�=                �*�"� !^"#�� ?�"� 	dG� !lرا� [� !� � ��M �� ا#�س ,�اه� ����

�    و� ا�E4Fد دا/�ن ��l*^�ت ز�"�دي را �"�اي اراX"!    او، �! د/�dل آ�ر  ./��3� ر,� ا�E4Fدي ا,�ر0 

� آ! �  �چ�رچ�ب ���ر�] د�4��F ��اي ���d? آ�/�*=�      !  �*�"��ر ��زاره� و/=�ده�ي =� �=/% !l#وا

��روي ��� #^! ا�E4Fدي ��'�� �  ./��3>� -�ار/� را %�kز 

  K""�@�� :��""4/  � king and Levine)Levin١٩٩٣,(a,b,)١٩٩٧(ه""�ي ����""� و,""�اه� �8>""

� و X�4>اد    وq"/ ره� �"!                 ) ١٣٧٧( <"�وري��ط �"! �>�9ه="�، S��<"A آ"["�����l*^"�ت  zl"# در

�رت ا/�Bادي و  A !8�3���رت ����Y!! اي از آ[�ره� � A  "� �9/��� ي    اي�"F 	"dG�] ار�d"�ط 

� و*�� m4Y�# 38@\�د ?�� ��  .��,� ر,� ا�E4Fدي �@>���ت 

  )١٩٩٧(Levine   و �*�""� !^""#�� ?�""� !""lرا� ����! و  ر ارز�""���""# 	"",�d/دي، ا�E""4Fا �"",

�ژي را �""� ��ر#""� �����""�ت %�""�ري در ا�""? ز��>""! ,""�وع آ""�د0 و در ح�,""�!        ""*�ا�""�ا�8ت �\>

 �Rو  ،������ت ��ر� �4^<A ره�ي��   /  آ["��رد ��ج"! F"�ار �4� را ^<A !3�  �"او. ده   ?�"<C3ه

�، /=�ده"� و<"�د         ��'�� ����hات در ار��b�dت، را��/!    *�"� �"�k ي�=]"R� !� ط����ه�، #��#4=�ي 

  �� را �=""""m ارز�""""��*�""""� m4Y""""�# و #""""�<�4ر �*�""""���ت �""""> 	""""�Bدي را روي آ��E""""4Fا �ر,""""

�""��ژي   Merton )١٩٩٢(.آ>""� ""*�ه""�ي  ��r""8 آ""�هM ه�1>""!  /�""1 �^�4""� ا#""	 آ""! ��""[��	 �\>

!��Y� �4��=/ 0 و�, ��U��^�� و *��� داد و ه�ي ��د d=� را �4# �]R�.)١٩٩٥ (Roubini and 

Sala-I-Martin ١٩٩٢(و (Bencivenga and B.Smith   �*�""�� و*�  �""! �""�'�� #��#""4=�ي �""

��� ا,�ر0 *��� وا#l! و��ارك <���ت *���#�Yت �  .>>�آ روي ��*��ت �>�ي 

/�"""34Y"""�# Sb�"""F ��'�"""� !"""� 1=�ي  ) ١٩٩٦(و د�9"""�ان   Laporta وHaber)١٩٩١و١٩٩٦(  

�، ���h""�ات #/�/�""F� �""��ج""! � �*�""� m4Y""�#و �*�""� !^""#�� روي �""@�/��3>""� و  �#""� و /=�ده""�ي 

""""��0�>i) ١٩٩٠ (Greenwood and Jovanovic�   K""""��3� دي�E""""4Fا �آ""""! ر,"""" �/""""��4^

�ط �! �[�رآ	 %/="� در #�"m4Y    �1>!-�اران را در ��دا<	 ه     #����! ا/�ازآ>>�-�ن و  �.���ه�ي 

�� ���h� �*�� . ده� 

�"�ت و              0�"���ع آ"! ,"�ا�+ ا�E"4Fدي �3\"? ا#"	 در آ"o��� ا�E"4Fددا/�ن در ا�"? ��3� �d����

���ن ��ت �� ر,� ا�E4Fدي ��'��-�ار ��,�، ا��Bق /`� دار/"�           .       ?���"� �*�2�"�ل ر,"� �"  ��ا/"��� 

M��  زد0 ه�ي ح���� �B<� ��'�� �<��    0�"��� ��i روي ����oي ��ل در ���ن �"�ت دارد؛ ا�"� در آ�

��ت چ�1ي ��اي ���ن /�ارد     .P4\� Mckinnon-Shaw       �*���^�4�/� آ! %زاد #�زي  )  Mا�"1ا�

___________________________________________________________________________ 

1. Fry , (1991) 

1. Tobin 
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4� در ��زار %زاد          ��Fر ��"�ت و ه"m     ه"m در آ��"�0    ) /�<=�ي �=�0 /=�دي �! �bف #�l=�ي �^�د*

       ���#�<�4ر-�ا��ن �^�4�/� آ! �"�رم �"�ام       . -�ار/� �@>���ت ا'� �dG	 روي /�خ ر,� ا�E4Fدي �/

0        ��رم ��i و ر,� ����?    (�� رآ�د   �"��� در آ*���   �� /��4! %زاد #�زي "�ا�"� در ��"�ن   . ��,"�  �"�ت 

    .� 	dY/ !\<ت اح�34ل ا���� �^"��Uت           "B<��؟ (ا/�از �! ح�ي ا�1ا�M ���"� آ"! �"�'�� "�*�B��� ( را

1   (��#"�<�4ر-�ا��ن  در K38 /. �� /��3�، وج�د دارد #>�9?"�� �"d����)١٩٨٤(Edward Buttie  

.� ��'�� +@Y� �� K34�� ��k از را�ا/ �دا/>.  

  �"""�� روي /"""�خ ر,"""� ا�E"""4Fدي در ��"""�ن �"""�ت را *�"""��رت  ا'"""�ات ,"""��+ """A !"""� ان�"""�

��د0        # ��m��4Y از ��3R? ��'�� /�<=�ي �=�0 8�م �^�د*��k     ."� 	dY"/ ه� روي    ?�"<C3از و ه�ا/"

 �""# ����!روي آ""�را�       	3Y""F -""�اري ـ آ""! در           	ـ �""! د#"" 	0 ا#""�داد0 ,"" z�""o�� K""dF ه""�ي

�""� ا#""�B4د0 داد0 �""�اي دورKhan & Carmen Reinhat  0)  ١٩٩٠  (Mohsin Khan.%ورد

�ي �"�?                  ٢٤ ��اي   ١٩٧٠ـ١٩٧٩"F 	"dG� !"lآ"! �"] را� �د/"��"[�ه�3/ 0 !^"#� آ[�ر در ح"�ل �

    !����# 	dY/ دي و�E4Fا �ر,      ���# Kآ !� �A�E> ج! �!      �!-�اري�-�اري وج�د دارد و �� �

�=m و �^��?         ��h4��    آ>>�0 در #����!    ا�>\! ا�d48رات در د#�4س �] "� �A�E"> اري�"-   ،�",��

� روي ر,� ا�E4Fدي �"! وا#"l! ا�"? آ�/"�ل     Khan & Reinhat*�ا *���^�4�/� آ! ��'�� ,�ا�+  

���رت A د��-.  

  Lanyi & Saracoglu )خ     ��اي ا�38ل ��'�� #��#" )١٩٨٣�"/ +"#�4�4=�ي /"�خ �="�0 روي 

   �""��9 ��*�""� GDP آ"!  GDP = a + bR: /��3>""�  ر,"� ا�E""4Fدي از �^�د*"! ذ�""K ا#"�B4د0 /�""�� 

�د0 و � �  . ��اي ���ن #��#4=�ي /�خ �=�0 ا�B4#د0 ,�0 ا#	Q*�>�/R دا<@� ح���

  

٣-        -P	 يV�P, ي�Pرد ن'خ��P� در +�'Pي ش� P�O ره�ي�
3P2اري و   '�����P انP/از،    ت�',� آ

  ش/ ا����دير

�              ا/�از و #����!    /�<=�ي �. F�", ب�� و ج>"F�, ره�ي %#��ي��دي در آ[^A و i�� اري�-

�رد �^�"�?               "��ل دوران �K\, ���h ا�E"4Fد %/="� �"] #"|ال ا#�#"� در b -�ن �".   در�از و   آ>>"�ا/"

!����#       .� ?�� z��A ط�dار� ?�<C3اري ه�-    !���-�اري در ��ر#� ر,"� ا�E"4Fدي       ا/�از و #�

�را د�  .آ>� ر ذه? ��lح 

  

  32اري ,�V ان/از و �'����  ن'خ��ي 	--٣-١

�ر آ"! در ج"�ول      "b ه3"�ن �F�, ره�ي %#��ي�� از     ١-٢ا�E4Fد آ[�i�"� ، /�<="�ي	0 ا#"�"�% 

� در اد��""�ت ا�E""4Fدي �""�اي ��""�ن /�<=""�ي    . ا/""�از را ����""! /3�د/""�  �"".""B@4R� K""�8�ا 	Y""�*

.�     0�, ���^� i�� ��د ا�"? واF^�"	 آ"! /�<="�ي �="�0 از /`"� ��"�ري ا'"�         �� وج" . ا/� ا/�از <�@

� از #��#""4=�ي آ""�هM     �"". آ3""� روي"",�/ 	""dG� �ا/""�ازه� دار/""�، وج""�د /�<=""�ي �=""�0 ح���""
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       ."� Mز�"�دي در ا�"1ا� 	رم اه�3"�� از ا�E"4Fده�ي %#"��ي    . 1ا/"�  ا/"�ازه� دا,"4!   /�<=�ي �"�"^�

�، /�<=�ي �=�0 ح���� را ز�� #zl �^�د*� %ن /9"�0 دا,"            F�,�<4 .        �*�"��"� وج"�د ا�"?، رآ"�رد 

3�د0 ا#	/ K��^� ا�? /�<=� را ،!^#�� /dY	 �! ��[�4 آ[�ره�ي در ح�ل �F�, در %#��ي.  

       ."� �F�, و                  دو*4=� در %#��ي �\/�"� m4Y"�# 	"�<�� در ا]"R� �3>"�نbازه� را �"! و#"�@! ا�ا/"

    .� !� �  Stiglitz و   Uy)١٩٩٦ (2.آ>>"�-�ن آ�چ"]، ا�"1ا�M داد/"�         ا/�از  اUAح راه=�ي د#�4#

              �"3=� �4� در ژا�?، ��*1ي، #">��9�ر و ���@>"� از /=�ده"�ي <�@"Y� از�ا/ .� m4Y�# !آ �/��4^�

.� Mد0 آ! دو*4=�ي %/=� ��اي ا�1ا��  . ا/� ا/�ازه� ا���د /3�د0 �

� ا#�#""� در آ""K �"".  ا/""�از /�<=""�ي �""�iي �"".  ��""38 �]""R� ه""�ي  �F�"", ازه� در %#""��ي�ا/""

 درA"� از آ"K   ٣٠ا/"�از دو*"	 و ,"�آ4=�ي دو*4"� ح"�ود             در ���@>"�، �".    . ��[�رآ	 داد0 ,�0 ا/"    

.�     �� K�\]� از را�و �.   ا/ �ده>    ���"38 M"R� از�ه�1>"!      ا/" 	ود��"��ه"� �"!    ، 38"��� �"! وا#"+ 

         !"� ���38 MR� ���E��    GDPو#�@! آ�ه4dY/ M=�ي "� K"Aد و �".       ح��",    M"R� ازه�ي�ا/"

�ان ج���19? آ  <8 !� �F�, در %#��ي ���38.� K�� در ا�"? ا�E"4Fده�      �A�E"> M"R� از�ا/

��/� ��ه� /3,.3  

  Uy   و  Stiglitz) ) ١٩٩٦  	ود��"�� ?�"<C3ه �F�, آ! دو*4=�ي %#��ي �را   /[�ن داد/ �ه"��

3�د/�   / K�3�� ���E���Eف را �! وا#l! ج@�-��ي از ا�1ا�M ��زاره"�ي  . روي ا�d48ر  �=/%

����ود /43ره> ���E��د/� و #��� ا�1ار ا�d48ري .  

  .�               M"�/ �F�", ، در %#"��ي	0 ا#�]/ Sز��ا/�از ��iي ,�آ4=� /�1 آ! ��ا#�س در%��ه�ي �

3� در �.  =�����س        ،iاو 	ر دا,4! ا#��، 8�م ��ز�S در ا/�از آ[*����ه� را در ,�آ4=�  ه�ي %

 �� 7���د               �["# �4]"�� m�Y"�� اران ,�آ4=� را از �"[�ر �"�اي�� آ>�؛ '�/�ً�، #�<�4ر �[�رآ	 #=�

  �� S/���د  #=�م , .     0�38 ��'�� �*��. ا/"�از ,"�آ4=� دا,"4! ا#"	        اي روي �.    در ����ان، #��#	 

     0�9<� 7��]� r8�� ����*����A #��#4=�ي E>        ."� 	",�d/ا !� �A�E> ه�ي      	0 ا#"�از ,"�ا/" .

      M0 ��اي ا�1ا��وي 38��/ [� �F�, در %#��ي �94Y��4: ����? ��ر وا�/ �� �ا/��4ل #��S ج4�^3

�  �./�<=�ي� i�� ح�l# !� از�ا/ �,��.  

  

  GDP ,� ص�رت درص/ي از + ��ن'خ��ي 	- ان/از ن�خ�لX) ١ـ٢(ج/ول 
  ٢٠٠١  ٢٠٠٠  ١٩٩٥  ١٩٩٠  ١٩٨٠  ١٩٧٠  ١٩٦٥  ١٩٦٠  

D	٢٨  ٢٨  ٣٠  ٣٤  ٣١  ٤٠  ٢٨  ٣٤  ژا  
___________________________________________________________________________ 

1. World Bank (1993),Uy and Stiglitz (1996) 

2. World Bank (1993) 

3. World Bank (1998),Uy and Stiglitz(1996) 

4. Mortgage Markds 
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�  ٢٩  ٣١  �٣  ٣٧  �٢  ١٥  ٨  ١  آ'

  ٣٦  ٣٧  ٣٦  ٣٧  ٣٧  ١٤  ٨  ٨  ان/ون!ي

�ر	�A��  �٩  �٣  ٤٥  ٣٣  ١٨  ١٠  ٣  ��  

  ٣٠  ٣١  �٣  ٣٤  ٢٣  ٢١  ١٩  ١٤  ���/ت�

  �٣  ٣٣  �٣  ٣٠  �٢  ٢٧  ٢٤  ٢٧  ��ل!ي

  �٣  ٣٩  ٢٣  ٢٧  ٢٧  -  -  -  'انا�

Sd<� :_@4R��ط �! ,�<Q ه�CD  و��/] ج=�/�، -1ار,=�ي ��#^! ج=�/� #�*=�ي ���٢٠٠٣ ��#^! ج=�ن در #�ل ي   

  

�       ا/�از �� /�<="�ي �"�iي #"����!         /�<=�ي ��iي �.    "����!  K  ��"[� . ��,">�   -"�اري ه3"�ا0 �"#

�رت درA�ي از A !� ��Q*�>�/GDP دا<@F�, ره�ي %#��ي� �ان� و ا ��اي �^�� از آ[

-""�اري  �""�ارك ز��#""�<�4ر �>�#""P ، ا��""�د �""] �""��ي #""����!   . ا/""� ورد0 ,""�0% ٢-٢در ج""�ول 

               ،��8�Y� �! و#�@! �7�dl #��#4=�ي ا�E4Fد آUن ����ار و �! و#�@! %��د0 /3�دن ����اري #��#"

���!              ح��ق�"# Mاي ا�"1ا��"� m"=� K"��>�#"P، از 8�ا �4^<"A +"3"�? و روا�l� �-"�اري    دارا�

�� �<,��.  

    �F�, دو*4=�ي %#��ي         !����# 7��� /�1 ��اي �[B@4R� ����*��-�اري �! وا#l!    ، #��#4=�ي 

�، �^��"!    . ا/� ه� �! آ�ر -��4!     ه�ي ��/�0 �>0�9    ا�1ا�M ��زد0 ��"�*��اي  %/=� هC3>"�?، از #��#"4=�ي 

 !���اي /dY	 �! #��� آ"[�ره�ي �"�    و /�خ ارز ��اي ����? /0�9 دا,dY/ ?4	 3�F	 آ�iه�ي #�

4�#+ ا�B4#د0 /3"�د0      ��رد ��"r ج"�ا*�                 1.ا/"�   در%�� ����? و "� �"� وج"�د ا�"?، /�"M رآ"�د در ا�"? 

�ح ,"�Bف �"�زاري      . ا#	l# اري /�<=�ي �=�0 ز���دو*4=� �� /9= �/��4^� � %ن F"�در �"!   �2^�

��]� !����    -�اري �! وا#l! آ�هM ه7      !<�1 #���"� وج"�د ا�"?، در ��l*^"�ت       . ��,>�  ه�ي �Fض 

� اه�3	 ز�"�دي /"�ارد     F�, در %#��ي �*���"! د*�"K ا�"? آ"! در ��"[�4      . ��/] ج=�/�، /�M رآ�د 

              �"�� دو*4="� /�<="�ي �="�0 را آ>4"�ل F�", ره�ي %#"��ي�/��3>"�، *"�ا رآ"�رد �"! 8>"�ان �"]        آ[

    K�c� K��F 	#��#     ��� در �>�l"! �"�زي        ا�B4#د0 /[�0 ا#	 و �! /`� "B<� �"� 	"dG� M"�/ !آ �ر#

�"cY*!  3./\�د0 ا#	؛ ا-� چ! �! ر,� #"��S ا�E"4Fدي در ژا�"?، آ"�0 و ���@>"� آ3"] آ"�د0 ا#"	                 

�ح ����? %ن، ا�? ا#	        l# در �8�<E��رت A !� 0�=� اري /�<=�ي�ط �� /9=�d0 در ار���*��

�0آ! /��ز �! ج��0 �>�ي ا�d48ر�*�� K��8  �� !����# +@k Q�ER� Mاي ��اي ا�1ا� �,��.  

     �4^<"A ت ��اي���ر آ3] �! ا���د ا�d48ر �@>�`<� !� !^#�� از ��/\=�ي �F�, دو*4=�ي %#��ي

��/\="�ي ��#"^! در آ"[�ره�ي ا/"�و/1ي، ژا�"?، آ"�0 و �"���ان �"! 8>"�ان                 . ,�ن ا#"�B4د0 /3�د/"�    

___________________________________________________________________________ 

1. World Bank(1996) 

2. Market cleering 

3. World Bark 1993 
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�د0 و*""� در #""���  ""3/ K""38 0�""38 0�""<ض ده�""F  0�""38 M""�/ �F�"", 7 %#""��ي""���اي   آ""[�ره�ي 

�^�4�/""� آ""! ��/\=""�ي ��#""^! �""!   Uy & Stiglitz)  ١٩٩٦(و ) ١٩٩٣(��1/""] ج=""�/� ./�ا,""4>�

� آ"! ��زاره"�ي �"�ل             /���ص در ��احK او*�! ��#^! زER� ؛�را دار/ �=����� ���زاره� �^�

�����ود  !���  .��,>� و #�

     	""����� ،!""AU> ر�""b !""�    "", آ""! %#""��ي �� در ر#""��ن �""! /�<=""�ي �"".   ه""��F�  از و�ا/""

!���ه"�ي   -�اري و ا/��4ل ا�? /�<=�ي ��i �! /�<=�ي ��iي ر,� دا,4>�، /��4"! ���"�0 ج��"�ن        #�

 .� P#�<�   !����      ا/�از و#�� i�� �,اري و ر�-  �,�� .!����#          �"�-�اري ���1\� �"] ,"�ط iزم ا

    ��ط �"!    #"����! . ��,"�   ,�ط آ��� ��اي ر,� /3"����ژي،     -"�اري "*�<\� �"��h� ،�/�Y"/ا !����"# 

         �� S��<��/� /�"1 ج"1ء ,"�ا�+ iزم           #��#4=�ي �>�#P و /=�ده��� آ! ��Q�ER� r8 آ�راي ",

�� �F�, در %#��ي S��# �,اري ر�اي /9=�� �<,��.  

___________________________________________________________________________ 

4. World Bark (1993), Uy and Stiglitz (1996) 



٥١ يد����ا /شر رد يرا23 ����'� ،زا/نا -	 ', +ل�� (�ا'ش تا'&ا

  �GDP'���� ن�خ�لX داخ�+ ,� ص�رت درص/ي از \  ت
]) ٢ـ٢(ج/ول 

  ٢٠٠١  ٢٠٠٠  ١٩٩٥  ١٩٩٠  ١٩٨٠  ١٩٧٦  ١٩٦٠  

  �٢  �٢  ٢٨  ٣٣  ٣٢  ٣٢  ٣٣  Dژا	

�  ٢٧  ٢٨  ٣٧  ٣٨  ٣٢  ٢٧  ١١  آ'

�ر	�A��  ٢  ٣٢  �٣  ٣٧  �٦  �١  ١٠�  

  ١٧  �١  ٣٢  ٣١  ٢٤  �٢  ٩  ان/ون!ي

  �٢  ٢٣  �٢  �١  ٢٩  ٢٤  �١  ت����/

  ٢٩  ٢٧  ��  ٣٢  ٢٧  ٢١  ١٤  ��ل!ي

  ٢٩  ٢٧  ٢٠  ٢٩  ٣٠  -  -  'انا�

Sd<� :��ط �! ,�<Q ه�CD،��/] ج=�/���٢٠٠٣ ��#^! ج=�ن در #�ل ي    

  

  )^� :(ارت�Cط �CC+  :32اري روي رش/ ان/از و �'����  ا&' 	--٣-٢

           �9/�"�� �F�", "�اي %#"��ي� �ط �! -1ار,�ت ر,�����ژي، ��l*^�ت *��د �\>d=� m=# د��� وج

           �� �F�, در %#��ي i�� و S��# �,ر ?��d� در !����# 	,�d/ا K��8 0�38 M�/ �<,�� . ي�=>�/

�ج""! ا�> �""�iي �"".� �""� ����! را �""�اي #""����!ا/""�از دا<@""�""# !""\ �""� ?���=""m  -""�اري �""� ،�""<��3/

��  �<,��1 ..� ،!4Y� د�E4F4! در اd*ا   !����"�Yوي #"� ��   ا/�از دا<@"���,"� آ"! در ح�*"	     -"�اري 

  ��) ورود(��ا/� �Aدق ��,�؛ ز��ا آ! ج���ن        ا�E4Fد ��ز /3� !��� –ا/"�از   ��ا/"� ,"\�ف �".    #�

!���� آ>� #�*�� ?��  .-�اري را ��

�ي را �""�?     �""""F 	""dG�� �""] ار�d""�ط F�"", ره�ي %#""��ي�� وج""�د ا�""?، �""�ارك ����""� �""�اي آ""[

�      ا/�از دا<@� و #����!     /�<=�ي �. "� !"X-�اري ارا   �آ>>" .          	"dG� �94Y"d3دي /�"1 ه�4^"� K"�8�ا

�"""��ي را ��"""�ن """F �"""<"""�?. آ� 	ح�آ""" !����"""# P"""@kر آ"""! ا�"""b ه3"""�ن !����"""# �-"""�اران،  ا*3@@"""

!����#      �b�> !� د را��          ه�ي <"�� در آ[�ر <"�د /9="�اري *�� و �#��# [Yود     ر��"��آ>>"�، 

�  . ,�0 ا#	 � r8�� !آ �<,�� �@��[�ه�0 ,�0 �3\? ا#	 /�,� از 8�ا �94Yd3د �. ه�ا/"�از   ,

ا/"�از، و     �^�4� ا#	 آ! ���h"� ج3^�4"�، ه"m روي �".            Taylor)١٩٩٤.(�� ه3���9 ح�آ	 آ>>�   

  !����    هm روي #��ه"� روي      �^�4"� ا#"	 آ"! ��"�ود�	        Summers) ١٩٨٨.(-"�ارد   -�اري ا'� 

     .� ?�� i�� �94Yd3ره�، ه��ط �! ح�Yب ج�ري آ[���-"�اري را   ا/�ازه� و #����! 8�م �^�دل 

 �""� z�""o�� آ""[�ره� از ج���/=""�ي #""����!     �""� وج""�د اه�3""	 �"".  . ده""� ��""^� ،�ا/""�از دا<@""

   0�, �<� 0�=� ،�)  آ3] از #"�ي ا���\"�  38���( ا/�ازه�ي <�رج�   ، �. ١٩٥٠در ده!   . ا/�  <�رج

!���� از #��i�� m=# 	#آ�د0 ا �*�� ?��  .-�اري در ���@>� و آ�0 را ��

 آ""�هM ���4""! ا�""� آ""�0 �""�ز ه""m روي #""����! <""�رج� �\�""!   ١٩٦٠آ3\=""�ي ا���\""� در ده""!   

�د0 و �""!  /3"�د0 ا#""	 و از b""�ف د�9""�، ���@>""� �\�""! روي �".  ""3/ _""F�4�ا/""�ازه�ي <""�رج� را 

  !���آ"!  (#">��9�ر روي #"����! <"�رج�        . ا*3@@� <�*d� Q��K ,�0 ا#"	       -�ار ��?   8>�ان �] #�

___________________________________________________________________________ 

1. Carliner (1995), Schhmidt & Hebbeletal(1996) 
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  !����رت #""�""A !""� ���""38  �""� m��4Y""�ژا�""? روي #""����!  . ا�\""�ي ز�""�دي دارد ) ��,""� -""�اري 

    �"3/ !4Y"وا� � آ"! �"! 8>"�ان �"] آ"[�ر      ��١٩٨٠,"� و ح"�Yب ج"�ري ا�"? آ"[�ر �"� ده"!               <�رج

� 	�^oد، در و���lح � !���  1.^�د*� �Fار دا,	�Aدر آ>>�0 #�

� 38"��ً� روي ا�"? /\4"! ��ج"! دار/"� آ"! /�<="�ي                   F�", %#"��ي �رد ر,"�"�/`�ات 38"�0 در 

 !����ر ا#�#� ر,� را ,"\K داد0 و /�<="�ي �"�iي #"����!                ��iي #����-"�اري /�"1 �"!      -�اري 

� ,""�0     و#""�@! /�<=""�ي �"".  *�""� ?���""� ��""� وج""�د ا�""?، ��""r روي /�""M     . ا/""� ا/""�ازه�ي دا<@""

���    . -""�اري در ر,""� ا�""1ا�M ���4""! ا#""	    �!#""�""� 	""�@8 r""�� !""� ط�""��� 0�""38 !*cY""��د "", .

)١٩٩٤(Perkin    .� !آ 	ا# ��4^�        !���-"�اري در اوا�"K #"�*=�ي     ا/�ازه�ي %#�� و /�<="�ي #"�

            �"��د/�؛ ا-� چ"! �^"�اً ز�"�د d/ ز��د i�� �,ر   �/�",.    �"��3\"?     -�"�د �".   او /��4"!  i�"� ازه�ي�ا/"

در ح���""	، �^""�� از ��l*^""�ت ا<�""�، ا�""? /`��""! را آ""! . ,"">� �""� 8@""	 %نا#""	 /��4""! ر,""� ��

!����#     ��ا/"�از و   ,�د را �! ا/��4د -��4! و �^�4�/� آ! ر,� اr8�� P@k �".            -�اري ��r8 ر,� 

!����#   ���[�ه�0 ,�0 ��? �.       2.,�د  -�اري  �94Yd3از ه �43YF        ?�"� دي و�E"4Fا �از و ر,"�ا/

!����# �E4Fا �دي �! -�اري و ر,�E4Fا �از ر, 	س 8@��\^� !lا#�س را� �� 	3\? ا#�دي 

.� !���  .-�اري ���! ر�1ي ,�0 ��,� ا/�از و #�

  )١٩٩٦( Uy and Stiglitz    ."� ي�"=>�/ Pd"# i�"� ه�ي�ع را آ! ر,�o��ا/"�از �"�i     ا�? 

�د0""� �F�"", م �""� �"".  در %#""��ي�""��� ا/""�، �^>""� ا�>\""! ر,""� ا�E""4Fدي ""�>\""! ��,"">� �""� ا� ا/""�ازه� 

�ن F"�ار داد0                  "��رد %ز"��ن 8@�"	    . ا/"�   رو,=�ي د��9 ��اي ���ن ا�? وج"�د دا,"4! ا#"	 را "�%ز

           M�"� ["� ��ا/"�از در ا/"�و/1ي،    آ>>"�0 �=4"� �"�اي �".     ��>"�  -�ا/�� ���/�9 ا�? ا#	 آ! ر,� در %

                     �^b�"F 	"=1ي ، ه"�� ج*�"�ژا�?، آ�0، ���@>� و ����ان ��د0، در ح�*� آ! �"�اي ه>"� آ>"� و 

آ>>"�0 ا�"1ا�M در /�<="�ي      ��>"�   در #>��9�ر، ر,"� در%�"�، �"] �"�M         . 8@�	 ���ا /[�0 ا#	   ��اي  

�د0 ا#	 و /��4: %/=� ح��3	    �.d/ از�ا/     !"� i�"� �",ت، آ! در %ن ر�<Y��آ>>�0 �] ج���ن داراي 

� ا/�از ��i و �. �.� i�� دي�E4Fا �ر, !� ��<� ،i�� ازه�ي�ا/ ���د، , �,��.  

3� را ��lح     �� وج�د ا�?،      =���l*^�ت 8@�	 #�اiت  ��    ،0�", QR]"� !"C/% و �ا�>\"!   آ>>

� دا,4! ا#	          F�, دي %#��ي�E4Fا �در ر, �^b�F M�/ ،!����# 	,�d/ط ��? �.  . ا�dاز،    ار��ا/"

!����#      �� 0��C�� �,اري و ر�- ���  . ���� ��,� و 8@�	 در چ>��? ج=	 ج���ن �%/C! ��اي �3"�

P""4\��ل  ""dF رد�""�-""�اري، �""] ,""�ط o""�وري �""�اي ر,""�  #""����!: ا#""	 ا�""? آ""!ه""�ي �\""�ي 

��� را ��اي دور0           . ��,�  �i�� �,د آ! /�<=�ي ر��[\K ا#	 �4�ان آ[�ري را ���ا /3 �و <�@

���! و �� /�<=�ي �".       �# K�\]� يi�� ون ا�>\! از /�<=�ي�؛ ��د0 ��,�ا/"�از   �@>���ت ����! /3

�رد ��د0 ��,�>��.  

  

___________________________________________________________________________ 

1. Krueger (1995) 

١٩٩٤( �, '�
 , ت�^`_ا يا', .٢(King and Levine (1996)Schmidt-Hebbeletal �'ش �6جا�  .د



٥٣ يد����ا /شر رد يرا23 ����'� ،زا/نا -	 ', +ل�� (�ا'ش تا'&ا

٣-٣-    P� aPN, اص`�8ت       -P	 bcP� و �'P�, ي�Pن'خ� D P, ط�PCره�ي در    �ل+ و ارت�
Pاز درآ/Pان

�6��  �8ل ت

� در �"��Yري از آ"[�ره�ي در ح"�ل                 *�"� M"R� ح�تU"Aا !\/% mkر ��ل ده! -�,8 ،!4@b در

         0�", �"^Fي �="�0 وا�"=>�/ �"F�� ن% S"d� !� و �*���>�� �! -�4Yش و �^7�3 ��زاره�ي  !^#��

�ج""�د ا'""� اU""Aح�    ��اه� "", 7""db و 	ا#""   !����>�3@""! ( ه""�  ت �""�آ�ر �""� ج��""�ن ��""�د #""�

�د0 ا#"	؛ در ز��>"! ار�d"�ط �"�? /�<="�ي �="�0 و       ) ��ز-�دا/�ن 8�ا�� <�رج� �! آ[�ر  � 	dG�

 .""� zl""#    	""#4""��د ا� 0�""�� .ا/""�از /4""��: �""! د#""	 %""� �""��ا/""� �"">^\. آ>>""�0 اه�3""	     ا�""? ا�

�^�""[	 در   ��""�ود�	 KFا�ح"" zl""# در ��""��Yري آ""[�ره�ي در ه""�ي /�""��>9� و ,""�ا�+ ز/""�-

� ��,� آ! ا'� در%��ي، ه�-�/! ا'� ج�/[�>� را ��	 ا*"[^�ع          . ح�ل ��#^! ا#	  <^�و �� �! ا�? 

 ��0 ��#+   . ده�  �Fار ��% K38 !� ت�^*�l��رد   ) ١٩٩٥(  و د��9ان Ogakiا�? ��G=� در "� 1"�/

��dد0 در ��ر#�  . ���c� �Fار -��4! ا#	   �/       ��[M /"�خ �="�0   ر#"� آ"! آ"      ه�ي <�د �! ا�? /��4! 

�رد -"�و0            �.��د0 و ا�? آ[M در � ��ه"�ي در%�"�ي �"���? /1د�"] �"!       ا/�از، ���^� از #zl در%

�دن /�<="�ي        . ه�ي در%��ي ��i ,���اً �dG	 ا#	       �BA و در -�و0   "� �"B<���"1ان  	dY/ !� !4d*ا

، 0�=� ��  . ��Bو�=��� /�1 در ا�? آ[M �! وج�د <�اه� %

�ي �"�? /�<="        "F !"lان را��ي �="�0 و �".  ���   �"��ا/"� �">^\. آ>>"�0 ا�"? ا�"� /�"1 ��,"� آ"!          ا/"�از �

� ده"! -�,"4! ار�d"�ط �"�? ا�"? دو ��h4"� را ���h"� داد0 ا#"	              "b �*�"��"! U"8و0،   . احiً�34 اU"Aح�ت 

�Uح`""! /�,""� از ا/""�از0 K""��F تU\]""� iً�""3^�-�""�ي در ز��>""! ا/R4""�ب /""�ع �>�#""P /""�خ �=""�0 و  

�رم /�1 وج�د دارد      � M�<#    ا'"� �9"�ارد !@A/��4: ح� �� 	3\? ا#� ���ص %زاد  . آ! ا�? اE"> در

             ،!"b����� و �^R� 7"�3"[��ن �"! ��زاره"�ي *��در ) ١٩٩٢(و د�9"�ان   Hebbel -Schmidt#�زي 

��ي ��? ����	 ��زاره�ي ��آ�ر و /�خ �.   ��ر#F �B<�ا/"�، iآ"?    ا/"�از ر#"��0   ه�ي <�د �! ار��dط 

�[�ه�0 آ�دl� 0!اي را #��� �����ن وج�د ��ر0 1�/ 	dG�  .ا/�  

  
�ري ا�3P2     +�`Pاري و رشP/ ا����Pدي        انP/از، �P'����      ^��>'د ن'خ��ي 	-   -%Pدر ج��

  ا�'ان
� ـ دو ده"! ا<�"�، در آ>"�ر ��ج"!      \� �b دي�E4Fن اUآ ����h4ه�ي ا#�# ���ر#� رو/� ��<

 	�^Fوا !�            ������Y"�رو/"� ح�آ"	 �M"R    ه�ي ح�آm �� ��زار #����! ا��ان، �� ح�ود ز�"�دي �"! 

    ��� آ3] @�� ا�E4Fد *���! �d8رت د��9، �� ��ض '��"	 ��/"�ن #"��� ,"�ا�+ در ا�E"4Fد          . آ>�  

���� !�� #�*=�ي %�� هC3>�ن اداb ،�/��، ا/4`�ر �� ا�? ا#	 آ! رو/� آ>@�.  
� ده!    ) ٢-٣(و  )١-٣(چ>�/C! از ج�ول ه�ي       b ، 	# ا�ب��U�/د  اول ا�E4Fدر ا �@� #�4د0 

ا/""�ازي و آ""�هM  /""� آ�ه""[� را ����""! آ""�د0، آ""! �""� ح""�ود ز�""�دي از ا�""	 �>""��S �"".  ا�""�ان رو
!����ل /�<""�*Q دا<@""� #""�ا/! �""!  . -""�اري #�چ""[3! -��4""! ا#""	 �R""�رج #""�E""�� ،S""Fدر وا
 ه"1ار ر�"�ل در #"�ل     ٣��٩، �"!    ١٣٥١ه"1ار ر�"�ل در #"�ل         ��٩١، از   �43�F١٣٧=�ي '��"	    

��"1ان       آ�هM ���4!، و ���ار ا�? ���h4 د ١٣�٧ !"� m�<"� � ه"1ار  �٩٨٠ ر ���"�ن ��/��"! �38ا/"
                       !"� �A�E"> ف�E"� 	dY"/ ،�"^Fا/! وا�"# �"�ر��ل �! د#	 %��0 ا#"	 و �"� ا'"� آ"�هM در%
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�ل /�<�*Q دا<@� از    E�� ١٣�٧ درA"� در #"�ل   ١٢/�٧ �"!  ١٣٥١ درA� در #�ل ٢�/٢٧
�4^"�رف ز/"�-� �"!           . ا�1ا�M ���4! ا#	   zl"# x"Bدم �"�اي ح�"� /�چ"�ر ��d8 !�   M"Rرت د�9"�، 

از ا�""? رو، /""dY	 . ا/""� �1ر-4""�ي از در%�""� �E""� K""��Fف <""�د را �""! �""�Eف ا<�E""4ص داد0  
 ١٣�٧ درA""� در#""�ل �٢/ ٧٨ �""! ١٣٥١  درA""� در #""�ل �٣٤/٩ا/""�از �""! �""�Eف از   �"".

� دور0   �""! هdY""/ ،P""���� ?�""3	 �"".. آ""�هM ���4""! ا#""	""b ��ل /�<""�*Q دا<@""E""��ا/""�از �""! 
�1�ر��    .  درA"� آ"�هM ���4"! ا#"	        ٢٩/١٩ درA"� �"!      ٢/٣٩ از   )����١٣  ١٣�١("b 	"#ا���

�>��S �. اول ا/�Uب ده!   !"/�� ر�4! ر�4! آ�چ\�4 ,�0؛ �! -@�� در ا�E4Fد ^Fازي وا�اي آ"!   ا/
� در دور0        �."^Fاز #"�ا/! وا�ه"1ار ر�"�ل در   �٨٩ ه"1ار ر�"�ل �"!        �٩٣٩از١٣�٧ �"�    ��١٣ا/

�>"     . ����ن دور0 آ�هM ���4! ا#	     Mآ"�ه ،P���� ?���  ."� S��             !"� �"@�� در ا�E"4Fد "^Fازي وا�ا/"
     !����R""�رج #""� Mد �""! آ""�ه��R""�رج         <""�دي <"" K""آ 	dY""/ !""0، ���""! %/�""� آ�""��-""�اري ا/��

!��� ١٣�٧#"�ل    درA"� در �٣٣/٢ �"!  ١٣٥٦ درA"� در #"�ل      ��/٩١ از   GDP-�اري �!     #�
�  ��ک�. آ�هM ���4! ا#	  � ي در #"�*=�  �"�ک�ر در �"�i  ي�ه"� � ک! رو/"� �h4 %�� ا�? /\i 1�/ !4زم 

  . ا#	,�#0�م �=�4  دوم و  اول ويه� �� ,�وع ��/��!  و�١٣�٧^� از 
�ط  . �m�Y آ�د�در واSF دوران �^� از <��3! ج>� �8اق را ���� �! دو دور0       "���دور0 او*�! 

         ."� !"� ����! -�4Yد0 و ا/�d,	 #=�م ا#	 آ"! د#�4#"�# K�\]� !�      را �"�ا/"�از <"�رج�، ا�"? ا
� آ�د و د    � K�=Y�  !���ا/"�از   -�اري آU8 !� ،�43وi�"� �ً4dY"/ zl"# 0ي �".     ور0 '�/��! آ! �� #�

� آ! ��[�4 ج>d! #"�ز��ن ���4"! و �k"� داو�d@b/"! دا,"	 و 8"�م �".              @�ا/"�از <"�رج� را جd"�ان     
��3�د /.  
�ري آ"! در دورY"R/ 0	،     . 38@\�د ر,"� ا�E"4Fدي /�"1 در ا�"? دو دور0 �B4"�وت �"�د                 "b !"�

�د �"� را0 ر,"�                    /�<=�ي ر,� ا�E4Fدي  "> !"�� در #"i�"� zl و چ"[��93ي F"�ار -��"	 آ"! �"! /
0 ��د، �>�#P دا,	�4! ,��- M�� ر در��*�� /�<�*Q دا<@� آ! ��#+ آ[� ��i��.  

� ا�"�ان، حx"B ر,"�               �U"#ري ا��#^! ��ه>9"�، اج34"�8� و ا�E"4Fدي ج3="� !��/�� ?��دو
     !/i�# دي�E4Fي اi�� �ً4dY/٥    � �4]�� Mو آ�ه �A4! �"�   درd*د آ! ا��\�ري را ه�ف �Fار داد0 �

��"�ود�	 8"�م �".          	�^"oج! �! و��              0�"���"�ت /"dY	 �"!      ا/"�از <"�رج�، ,"�ت ا�"? رو/"� در آ
9� ا��""�د #""zl      . -�,""4! آ43""� ,""�0 ا#""	   /���8ت �=""m در #��#""�94اري، چ9""""o��� از ""\�

.�          !����"# Mف ا�"1ا��ه" �"� �*�� ?���رد /��ز ج=	 �ُ���  -"�اري در ا�"? �   ا/�از "� !"��/�  �",�� .
� از �.  dدوم، چ! ��آ� .� Kدر آ ���� و 38A�E> از�رد /`"� -�"�د       ا/�"� �"��� �"@�. ا/"�از 

�ط �! 38@\�د �".          ��� MR� ا�? دو #|ال در !�    !���� #"�*=�ي      ا/"�از و #"�"b اري در ا�"�ان�"-
  .ا<��، ��دا<4! <�اه� ,�

 �  ) ه!ارر��ل،١٣٧d,� � �: &�,: ��ل ( )١-٣(ج/ول ش��ر
N� \رج آ�  

�'���� 32اري 

  �'ان�

32اري  �'���� ��Nرج

  ن��'ادول�+ 

��Nرج �'���� 32اري 

  �'ان�خ��ص+ 

  	- ان/از

  �'ان�آ\ 

  ک\ ��'ف

  �'ان�

دول�+  ��'ف

  �'ان�

خ��ص+  ��'ف

  �'ان�

GD P  

  �'ان�

  

١٣:(  ��٩١  ١��١  ٧٩٠  ٢٣�١  ٢٢٣٢  ١٢٢٢  �٣٠  ١��٢K١(  

١٣٥٦(  �٩٨٠  �٢�٠  ١��٧  �١�٣  �٩٣٩  �٢١٢  ١٠٨١  �٣٢٠(  

١٣٦١(  ��٠١  ٢٣٩٣  ١٠�٧  ٣��٠  �١٨٨  ٨٣٣  �٧٢  ١��٨(  
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١٣٦٧(  ��٩÷٣  ٢٠٣٩  �٣٢  ٢�٧١  �٨٩  ��١  ٢�٣  �٩٠(  

١٣٧٢(  ��٩٩  �٢٢٨  �٧١  ٣٠٠١  ١٩١٨  �٣١  ��٣  ��١٢(  

١٣٧٨(  �٨٩١  ٢��٩  �٩٣  ٣٠�٢  ��١٨  �٩١  ���  ١��٠(  

١٣٨٠(  �١٧٣  ٢�٨٣  ��١  ��٣٣  ١٨�٠  ١١٢٩  ٧�٣  �١�٨(  

<��S� :0 از�, !d#����@يه� ح�Yب-٢ ي ��/� ��ک1ي�-�ه� /3-١: ��ط �! /�3-�ه�CD -٣ي ��/� ��ک1-�ان� ا��� ـ�ان � ا�E4Fد اي 

��ک1 �ي ا�E4Fديه� �د��4 ��ر# qMرايه� وه�, .@���ي U#ا �.  
  

�      ) ٣-٣( ج�ول ,�3ر0     � !X4@_ را اراR�� ا#	 آ! �� �"���?   #�د ا/4`�ري �R[=�ي �l<�/��3� و 

�رد ا/    ��د # KFا�وردن ح%  !����# MR� [� /�"1 �"!         -"�اري  4`�ر در �د%وري آ43"� دار/"�ه"��� آ"! #"

� ا�d48رات ارزان 3�F	 د#�4#� ���ا    �         !����"# K"آ m"و �>"���ا�? ح� �رد     -"�اري  آ>>"�"� M"R� ه"� در

�""� M/`""� ا�""1ا� �و �""�وژ0  . ���"" �=]""R� ��ص ,>�#""��E""> در �ه""�ي  ��l*^""! ج""��S، د�F""7 و 3@8""

ه"�ي �4R@"_ �"�اي ه"� #"�ل       اي �R"[=� و �"�وژd48   0"�رات ��را/"!  ا�E4Fدي آ"! �"� ا#"�س %ن #"=�3! ا         

 �����!    -�دد، ��r8 ا�B4#د0 �=�>! از �.       �^��? �# Mازه� و /=��4ً� ا�1ا��0 آ"!    -�اري ا/�", ��ه�ي آ�ر%

���*��ات � zl# Mا�>=� ا�1ا� ���3� !��4/ �,��.  
  

                                 �  )درص/  (                              )٢-٣(ج/ول ش��ر

   ��'ف

  ک\

------ 

GDP  

 ي32ار �'����

  آ\

------  

GDP  

ــ-   ان/از آ\ 	

-----  

GDP  

32اري  �'����

  دول�+

--------  

GDP  

 'ف��

  دول�+

-------  

GDP  

32اري  �'����

 خ��ص+

------ 

GDP  

 ��'ف

�  +صخ�

------  

GDP 

  ان/از 	-

  آ\

------  

  آ\ ��'ف

�  دور

١٣٥١ (  �٩��٣  �٢٧�٢  ٢١��٨  ١٣�٨٨  ���٧  ٣٩�٢٣  �٢٩�٠  ��١�١(  

١٣٥٦ (  �١١٨�٩  �٣٧�٣  ٣٠،٤٣  �٢٢�١  ١���٨  ٧٠�٧٧  ���٩١  �٩��٠(  

١٣٦١(  ����١  �٢  ١٨�٠٩  ٢٢،٨٩  ١��٧٧  ��٠�٩  ٣٣�٨٧  ٧��٩٨(  

١٣٦٧(  ٢��٧٨  �٧�١٢  �١٨�٢  ١٧��٩  ٧�٠٩  ١٩�٢٩  ٢��٣٣  ٧��٨١(  

١٣٧٢ (  �٣�٩٠  �٠�٨  ١��٠٢  ١���٩  ١��١٢  �٢��٣  �٢٨�١  ���٧١(  

١٣٧٨ (  �٠�٩١  �٠��٨  ١٨��٨  ١٢�١٢  ١١�١٧  ٣٨�١٣  �٢٩�٨  �٢��٠(  

�����  ١٣٨٠  ����١  �١�٨٧  ٢١�٨٣  ١٢�٧٨  ����١  �٣��٩  ���٣٢  

<��S� :0 از�, !d#����@يه� ح�Yب-٢ ي ��/� ��ک1ي /�3-�ه�-١: ��ط �! /CD�-�3 -٣ي ��/� ��ک1-�ان� ا����ان � ا�E4Fد ايه�  

�رايوه[=��qک1 � �ي ا�E4Fديه� � د��4 ��ر#–, .@���ي U#ا �.  

�
��ي �g��N ا����دي  )٣-٣(ج/ول ش��رN, ت در` �Qر ت�hرد ان��  )١٣٦٣-٨٠(ن'خ��ي ��د �

  )درص/:ار��م(

١٣٦  ١٣٧٠  ١٣٧١  ١٣٧٢  ١٣٧٣  ١٣٧٤  ١٣٧٨  ١٣٨٠

٩  

١٣٦

٣  

  ��ل

  ,aN ا����دي

  آ
�ورزي  ٤-٨  ٦-٩  ٦-٩  ٩  ١٢-١٦  ١٢-١٦  ١٣-١٦  ١٣-�١  �١-�١

  ص�6: و �6/ن  ٦-١٢  ١١-١٣  ١١-١٣  ١٣  ١٦-١٨  ١٦-١٨  ١٧-١٩  ١٧-١٩  �١-١٨

٨-١٢  ١٢-١٣  ١٢-١٦  ١٢-١٦  ١٢-١٦  ١٥  ١٥-١٦  �١-١٩  �١-١٩  D<Q� خ���ن و��  
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KFا�١٨  ١٨-٢٣  ١٨-٢٤  ٢٢-٢٥  ٢٢-�٢  ٢٣حi�� !� ١٨  وi�� !� زر�2ن+  ٨-١٢  ١٧-١٩  و�,  

KFا�١٨  ١٨-٢٣  ١٨-٢٤  ٢٢-٢٥  ٢٢-�٢  ٢٣حi�� !� ١٨  وi�� !� خ/��ت  ١٠-١٢  ١٧-١٩  و  

١٨  ١٨  ١٨  ١٨  ١٨  ١٨i�� !� ١٨  وi�� !� ص�درات  -  -  و  

�>c�  ه�ي #�*��/! ��/] ��آ1ي،-1ارش:

  
   را�k �/ل ا����د���+ وت�j \ ن���i �/ل ا-٥
  'ان�در ا����د ا ارا�k �/ل ا����د���+ -٥-١

�ط �! ا'"�ات ,"�ا�+         �� ��ج! �! ���ري   �����ل  ،�@dF 43=�يYF 0 در�, r�� _@4R��  ه�ي *�"� 

.� �� !����رت ز�� �\K�3 و اراX! ,�0 ا#	 ا/�از، #�A !� دي�E4Fا �اري و ر,�-:  

.� 	dY/ !� ط�����^�د*!  �@� Q*�>�/ ��*�  :ا/�از �! �
  

SGNPN=C(1)+C(2)*DGNPR+C(3)*RPR+C(4)*DEPR+C(5)*OINCGNPN(-

1)  

!����# 	dY/ !� ط�����^�د*!  �@� Q*�>�/ ��*�  -�اري �! �
  

IGNPN=+c(6)+C(7)* GNER+C(8)*RP+C(9)* DCTSGNPN 

+C(10)*D1+C(11)*IGNPN(-1) 

�ط �! ر,� ا�E4Fدي����^�د*! :  
  

DGNPR=C(12)*RP+C(13)* X1565PUP+C(14)*D1+C(15)* OINCGNPN(-1) 

+C(16)*IPR+c(17)IGR 
  

!����# 	dY/ !� ط�����^�د*!  A�E> MR� اري�-��@� Q*�>�/ ��*�� !� :  
  

IPNGNPN=+c(6)+C(7)* GNER+C(8)*RP+C(9)* DCTSGNPN 

+C(10)*D1+C(11)*IPNGNPN(-1)+ C(12)*IGNGNPN 
  

  ��ق يدرا*9� SGNPN : .� 	dY/     !� �@� Q*�>�/ از�ا/GNP)     43="�ي ج"�ري�F PYح �� (

،DGNPR :    �/�خ �="�0 ح���"�     : RPR،) ��١٣٧٦ ح43�F PY=�ي '��	     (GNP/�خ ر,� ح���

94� �"""!   : DEPRه"""�،   �"""�اي #"""��د0 �#"""3/"""�خ �="""�0 ا : RPه"""�،  �"""�اي #"""��د0 Y"""وا� 	dY"""/

/dY	 IGNPN :،)  #�*!١٥ - ٦٤ #�ل �! ج3^�	 ��? ٦٥#�ل و��iي  ١٥ج3^�	 ز��   (ج3^�	

!����#  !� ����!: IPNGNPN، ) �� ح43�F PY=�ي ج�ري (GNP-�اري دا<@�# 	dY/  اري�-

A�E""> M""R�� !""� GNP) 43=""�ي ج""�ري�F PY""ح �""�( ،IGNGNPN :!����""# 	dY""/ ""- اري�

��MR دو*4    !� GNP)      43="�ي ج"�ري�F PYح ��(  ،:DCTSGNPN        رات�"d48ا K"آ 	dY"/ �",ر 

  !"""� �"""=\/�� +"""#�� �/"""dY	 OINCGNPN(-1 :( ،)�"""� ح"""43�F PY="""�ي ج"""�ري (��GNPدا<4"""

: IPR،) �"� ح"43�F PY="�ي ج"�ري    ( �� �"] دورGNP  ��>�"� 0در%��ه�ي ح�KA از/B	 و -�ز �!      

!����#      �A�E> MR� 43   (-�اري�F PY"ح ��   	١٣٧٦="�ي '��"(  ،IGR:  !����"#      M"R� اري�"-
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 #"�*! �"! ک"K    �٦٥"�  ١٥/"dY	 ج"�^3	     X1565PUP :و) ��١٣٧٦ ح"43�F PY="�ي '��"	       (�دو*4

�رد ��l*^! در ��A@! #�*=�    . ج3^�	 ا#	 ��١٣٨٠ ��١٣٥٠ يدور0 �  �,�� .   ،�">���ان "<8 !�

�ط �! ,�<CD   Q ��/] ج=�/�،  -)١:از ا�8Ubت ��� ي�"�ا (٢٠٠٣ ��#"^! ج="�ن در #"�ل    يه�   

�ط �"""! /�3-�ه""""�  CD  -)٣ ،ي ��/"""� ��ک""""1 -)٢ ،)DEPR و X1565PUPي���h4ه"""� """��� ي

�را  يه"�   ��ک"q"� 1وهM  ي ا�E"4Fد  يه"�   � د�4"� ��ر#"    –ا�E4Fد ا��ان   ", ."@��� ي U"#ا �،٤(- 

!�  . ا�B4#د0 ,�0 ا#	ير�1 %��ر د��4 کUن #�ز��ن �����	 و ��/�

  

 32اري و رش/ ا����دي ��ان/از، �'��  ت�j \ ن���i �/ل �',�ط ,� 	--٥-٢

     �=*�� i�� تiد�^��رت   ) ا/"�   3�3o! -�د�"�0   از %/=��: ��< �ک! /�4 ( �4R@_ ي�� ��ج! �! "A !"�

�^""""�دiت ه13�""""�ن  )34�""""#�و    3R� OSLS""""�?ي  ک""""! /""""dY	 �""""! رو,""""=�  ٣SLS)�""""� روش) 

٢SLS ��ک�را��      ����,�؛ ز��ا از ��3    94Yd3د0 وه�� ا�8Ubت ا�B4#د3/ 0  ��"3� ?�"� �iت  �^"�د 

  ��ن ،��3R? زد0 ,�0)�د �- �را/�1 در /`� ���ل، يه� ا/� و �^� از %ز ?�3R� !� ط���� _@4R� 

  94Yd3ن ه���KG %ز�       Pا��"o 	Y"� ن�"��ن 8@�"	 -�ا/�"� ، %ز��"�ل   ...  و Wald ، %ز :��"4/

��=/�  : �d8ر�>� از

.� 	dY/ !� ط�����^�د*!  �@� Q*�>�/ ��*�  :ا/�از �! �
 

SGNPN= 37/60+  391/0 *DGNPR   -166/0* RPR   -27/48*DEPR  +499/0* 

OINCGNPN(-1) 

    t:        61/9               41/5              -89/1           -60/6             36/6    

      R2=693/0           DW:86/1      F:39/18 
  
��د0 �� ر��4ر #� ا#3يه�   �� ��ج! �! ا�? ک! /�خ #�د #��د0        -١  "�-"�ارد، ا/4`"�ر    �-�اران ا'� 
���ان �"�داش و     � �"�/�  يه"�   M /�خ #�د #"��د0    �رود �� ا�1ا    "<8 !"�       zl"# ،ل�"� 	"A�� !"<�1ه

�      . ����M  �ا/�ازه� در کUن ا�E4Fد ا�1ا      �."��ر آ! �Uح`"! b دن           ه�3ن�"� �"B<��د �"! 8@"	 ",
�ر���! <��b ,�ا(/�<=�ي #�د ح���� در ا��ان     � +�ه"�ي اd48"�ري،    �>�ي �! ��i و وج�د #=3

�Uح`""�ت ,""��� دو*""	 در ز��>""! �^�""�? /""�خ #""�د و         ،�اراU�=Y""� !""Xت �""� /�<=""�ي  ��ج�=""
  ، �� /`�م �"�/\B�@\� تU�=Y�� "<^�� آ"[�ر      ��"�ود�	 *�"�) RPR(ا�"? ��h4"�   ) ه"�ي ��زاره"�ي 
�ا/�از /�ا,4! ا#	؛ �@�! �] ا'� �>B        ا'� �dG	 و �m��4Y روي �.       .� 	dY/ از د  روي�اردا/ .  �"�

94� ج3^�"	     ٦٥#"�ل و�"�iي   ١٥ا�1ا�M در ج3^�"	 ز�"�       Y"وا� 	dY"/ ل�"# )DEPR (  Mا�"1ا�
�   /��4"""! %ن، آ"""�هM �""".  ���4"""! و"""�� ا#"""	 ��ج"""!   P��"""o !"""�DEPR  (��,"""� ا/"""�از """B<� آ"""! 

� /4Bيدر%��ه�).,�د/ �<^� .ا/�از دارد  /dY	 �.يدار رو �1 ا'� �dG	 و 
 

٢- ����'� :CQط ,� ن�  : ,� ت�ل / ن�خ�لX ��+32اري ��6دل� �',
 

IGNPN= 48/7 + 54/5E-05*GNER – 84/0*RP +099/0* DCTSGNPN  -  

37/6*D1 +  53/0* IGNPN(-1) 
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t:        96/1         19/3                   -93/1             53 0/2                      -

03/3             80/4 

R2=728/0          DW:798/1     F:14/23 

�h4(ا�d48رات در د#�4س    �� DCTSGNPN (   ?�"�^� K�-"�اري در آ"[�ر    آ>>"�0 #"����!   از 8�ا

�""� �""� �<"",�� .�""��، ا/4`""�ر ""��b از    �""�� و �""� ��ج""! �""! ا�>\""! ا�""? ا""@� �""�رود �""� ا�""1ا�M در%

��         !���� دو*	 را ا�1ا�M ده�، #�*�� ��ا/� ��ا/���   !"/�- !� �اي �"dG	 ��"	 �c"'��     -�اري دو*4

�*�Fار -��د و �>���ا�?، وارد /3�دن       ��   Q*�>�/ ��@�)GNER(    !����"# S��� اري     در�"- K"از ک 

�ردار ا#	  >�� ��>7l آ��، <C3ه�*�� ?� Q*�>�/ ��@��b #"�ز �" 7 ���� از 	ه"�  ي� ک"! در  �

�وج�د � !  ا�E4Fد �   ��%ورد،     "4dG��ا/� %'�ر ��    ��! �" .  ک"Uن ج��^"! دا,"4! ��,"�        ي-"�از  !� �"� #"�

�""�Eف در#""zl ک""Uن  �""� وج""�د دا,""4! ��,""�، �""�زاد ��* �"" ا�E""4Fد �""�زاد ��*در 0 ا-""��""qو�� �

�رت ا�1ا    ،ا�E4FدA !� د را�> ����# 	,�d/ا �در رو/ M���ج"!    .ده"�  �! ج��^! /[�ن � �"� �"� ا

    K""�@�� دن��ص آ""m ر/""� �""E""> در !""C/% !""�   !""<�1ه""�ي ه– m�3E""� 0 در�ن    ���""�""�-�""�ي ���ا

!���� وج�د دارد�ان�دراه�ي دو*4�  -�اري  #�� �`/ !� ��^� ،     �@��"8 �ر#� آ! /�خ #"�د �"�/\

!���  .-�اري ��,� �c'��-�ار �� ا�? /�ع #�

��-�اران ��' !�ه� /�خ �=�0 �� ر��4ر #��� ي>�1ه� وک ��! کU#�در /`�   ��? � ا و-�ارد 

�ع اه3o���h4� يه� ي��- �m>�0 %ن را در ��3E و/�M �1ا�ا�E4Fد دا<@  در�F �43ي�ه��	 

�ج! دا,	 آ! را�l! /�خ #�د ��/\�. ده� � /[�ن �يا�E4Fد� ����)RP( – ?�19ان ج���<8 !� 

-�اري در ا�E4Fد ا��ان /dY	 �! ا�E4Fده�ي ��#^! ���4! از   و ����oي #����!–/�خ �=�0 

�دن /�<=�ي . ا�=�م ��[�4ي ��<�ردار ا#	� �� و ���k^�د*^Fوا��k K�*ا�? ا�=�م ��[�4 �! د

�>�ي  � و ��Bوت ���Yر ز��د %/=� �� /�<=�ي �=���k 0ر3#� و هC3>�? ج��#0�د ر3#

���! . ا�d48رات �! وج�د %��0 ا#	�# ��i�� 0ي ه�1>! اج�ر�<^� !� ��i�� د�-�چ! /�خ #

��� از ه�1>! �������! /�Y	،  ��,�، ا�� در ا��ان ا�? /�خ، ,�<Q چ>�ان -�# �^Fوا 

/ �=*�# P@kا�>\! در ا �ًA�E>	#د0 ا�� �B<� �^Fد وا�  .�خ #

   ،���b از»�^Fوا �E>�, !<��� /�خ �=���k 0ر3#� آ! در ا�? ز���,�، ��[�4 ��اي  �� 

�رد ا�B4#د�F 0ار -��4! و *�ا �����? وج�i 0زم #����! در -�دش c�  	��' !����# K�\]� 

/�خ #�د ��/\� ؛ �� ا�? وج�د و �� ��ج! �! ا�>\! در ه� ح�ل »�c'�� آ�43ي -�ا,4! ا#	

!���� ��ح�,�! #�د #�� ��'c� �A�E> اري�- ��-��ي در ا�?  رود آ! �m�3E -�ارد، ا/4`�ر 

�رد را ��	 ��F ��'cار ده� و ����h در %ن #���h� Pd در ج=	 ��R*_ ا�? /�ع �

!���  .�دد--�اري  #�

�ر ک"!     ه�3ن، /[�ن داد0 ,�0 ا#	D1ي� ���ز�ک! �� �h4) ١٣�١��١٣�٧( دوران رک�د   "b

 ���  ي رو� ا'"� �>B"    ي دارا ،ر�	 �ا/4`�ر �"# 	dY"/ �!  ي-"�ار *�� !"�  "�  "@� Q*�">�/ �� "� �  �",�� .
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<C3ه?� h4� �    ���"# 	dY"/ ��!  ي-"�ار   *�� !"�  "�    "@� Q*�">�/ �� )IGNPN(-1 ��� دور0 �"�< �"  �"�    

4! ��د0 ا#	� �h4ي %'�ر �dG	 رويادارYوا� �.  

  

  : ��6دل� �',�ط ,� رش/ ا����دي-٣
  

DGNPR = -20/3 *RP  + 731/0*X1565PUP – 72/18*D1 + 311/0* 

OINCGNPN(-1) 

t:            -47/2         47/2                   -66/2             42/1 

R2=487/0          DW:119/2      F:68/8 
  

-�ا #Y�  Pd@+ دو*	 ��در%��ه�ي ارزي ح�KA از A�ور /B	 و �cآ�� �� #��#4=�ي ��ا<@!

�ج=� از #����! 	 آ! #����!,�0 ا#� K��F m=# �-�اري آK را در ا�E4Fد ا��ان  -�اري دو*4

�د ا<�E4ص ده�> !� .!����# ،�4B/ ه�ي��� �! در%���دج! 38� �94Yرا  وا� �-�اري دو*4

�� ?��c� K���رد /��ز %ن از ا�? � S��<�-�دد، �! در%��ه�ي ��آ�ر وا�4Y! آ�د0  /�1، آ! 

�از ا�? رو، �. ا#	� �`/ ! �4B/ ه�ي���h4( ر#� آ! ��ج! �! ����hات در%�� 

OINCGNPN(-1(( از �]R� KFا�ح �ا/� .ي در #>�ات -�,4! را ��z�o ده�ر,� ا�E4Fد؟ �4

�dG	 � ��'ي دارا))X١���PUP 	��! کK ج3^ )	 �^�ل �ج3^( #�*!��٦٥ ١٥/dY	 ج3^�	  �

�^> و�ک! �� ) ١٣�١��١٣�٧( رک�ددوران.  ک[�ر دا,4! ا#	ي ر,� ا�E4Fدي رويدار 

h4��ر ک! ا/4`�ر �  ه�3ن، /[�ن داد0 ,�0 ا#	D1ي� ���ز�b�� ا'� �>Bير�	 دارا  

<^���ي ر,� ا�E4Fدي رويدار  � �,��. 
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d- ي' 2 �� ن�	دات  و���
  
�ا'�/�خ �=�0 ا3# -)١)RP (وح����)RPR (ي�� رو���# 	dY/ �! ي-�ار*�� !� � Q*�>�/ �

@��) ) IGNPN	dY/ و .�  @��ا/�از *�� !� �@� Q*�>�/ ��) SGNPN(iاو ،، i�� zl# در 

<^���>SGNPN (B (ي رو��� ا'�/�خ �=�0 ح�،�� '�/.��,>� �دار /3 ��د0 ا#	� .  ����� :��4/

0�=� M]روي آ ��ط �! ���/�9 ا�? ا#	 آ! 8�م ��ا�7 آ@��� -ا/�از /�,� از �. اي 

��*=�ي ���ر�] �4R@_، �\>�]ا/�از و  ه�ي �4R@_ از �. -��ي ا/�از0 ،�ه�ي  /�<=�ي �=�0 ح���

!/�3/ ،_@4R� ��رد  ه�ي در ح�ل ��#^! و دور0 ه�ي �4R@_ آ[�ر ا�E4Fد #>�� �/��ه�ي ز

���.��,� ا�B4#د0 ��B4وت � S�#و �@�> K�@�� [� در   ��ان ���ن /3�د آ! /�<=�ي �=�0 ح����

� ي در ح�ل ��#^! راح	�dG	 در آ[�ره�ي %#���� /dY	 �! #��� آ[�ره��%��؛  �� �! د#	 

�ل دو ده! -�,4! وج�د دا,4!، ��[�4 b آ! در 	dG�ا�� ح4� در ا�? آ[�ره�ي %#����، %'�ر 

���Y -[4! ا#	 �! <��b %زاد#�زي �*������4YهC3>�? . ه�ي �� ي-�ار !� ��ج! /3�د #�

�A  و�دو*4E>���ان ار��b�d در ا�E4Fد ا<^� ���ت   �@>�ي #��ده�� ��/� �� /�خ #�ديدار 

�43=�� /4Bي، در%��ه� ا�d48رات در د#�4س�-�ار ��%ن،� ��'ي�ه��? ��h4/�ارد و*�� � و �

@� Q*�>�/�� � �<,�� .<C3ط ��ه�dد�? ار��E4Fا �ي? /�خ �=�0 و ر,) *���� (B<��<^�دار  � و 

�د0 ا#	�.Mohsin) ١٩٩٠ (Khan & Carmen Reinhatد0 داد0 ��اي�B4#١٩٧٠ دور0  �� ا 

�ي ��? ر,� ٢٤ ��اي ��١٩٧٩ F 	dG� !lآ! �] را� �د/��[�ه�3/ 0 ،!^#� آ[�ر در ح�ل �

!����# 	dY/ دي و�EFا !����# Kآ !� �A�E> ج! �! ا�>\!  -�اري�-�اري وج�د دارد، �� �

�=m و �^��? ��h4�� آ>>�0 در #����! ا�d48رات در د#�4س، �] � �A�E> اري�-  ،�,��

� روي ر,� ا�E4Fدي �! وا#l! ا�? آ�/�ل   Khan & Reinhat*�ا،*���^�4�/� آ! ��'�� ,�ا�+ 

���رت A د��-.  

94��#	 ک�هM /�خ #�د ��/��� #��� 8�م ���� و����-)٢  Y� �3@Y� ،� �! در/`� -��4? 

��3��� ���چ>�/C! /�خ #�د ��/\� در ا�E4Fد ا��ان �#	 <�اه� دا,	 �? #� ��3? ايه� �

 ،���� Mاً ا�1ا����خ ��زاري %ن ,�/ �� �در ��زار ��kر3#� وام و ا�d48رات، /�خ ��kر3#

�� Mا�1ا� ���� .�� Pج��� در ا�E4Fد �! د/�dل دارد و ���ه�ي ��ر��� Mا�? ا�1ا�  ���d'

	�*�^� ���د ه�ي ا�E4Fدي , .����+ آPY و آ�ر ا�E4Fدي � !C/�<چ ��*�� u<�1د، ه�. '�dت ,

!����-�اري ا�1ا�M و  #������	 در . ,�د ج��^! از /`� ا�E4Fدي دچ�ر ���ان ��>���ا�? 

��A در E> ،نUد آ�E4Fا �dY/ ت�d' 4@1مY�اج�اي �] #��#	 %زاد#�زي /�خ �=�0، 

�رم، /�خ ارز و آ�Yي ��دج! و ح�Yب ج�ري ا#	� K�dF از ���ون وج�د . ���h4ه��

!<����اري ا�E4Fد آUن را �[��� <�اه� ، اج�اي #��#	 %زاد#�زي /�خ �=�0، /��� ه�ي iزم ز

���اج! �� را �� ���ان *��ه�3ن -�/! آ! در ������Y� uري از آ[�ره� . #�زد آ�د و /`�م 

�Uح`! ,�، در ا�E4Fده�ي ��[��U� !4ش �� ا�? ا#	 �� /�خ �=�0 آ�هM ���ا آ>�؛ چ�ن 

!���� آ�هM ا�? /�خ، ه�1>! #� Mد آ�ه�E4Fرا در ا �ده� و �! ا���د  �-�اري و وام ده

�� ��<� 1�/ �4��Fد ���ي ر��>���ا�? �oورت دارد /`�م ��/\� ��ا���ي ا��Rذ آ>� آ! . ,

���� Mروز �! روز ا�? /�خ آ�ه .�� Pج���د را از  آ�هM ا�? /�خ > 0��د �� ا��اد وج,
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�ق ���ا آ>>� /`�م ��/\� <�رج و �! 3#	 �^�*�	# �*��� ا-� ��زا. ه�ي lر در چ>�? ,�ا�

��� �� ��زار ��رس �^�*� وج�د دا,4! ��,�، *�� !���� ��اي #�d#�<�-�اري  ��ا/� ج���19? 

!���/u��4 ا�? 38@\�د، . -�اري آ�چ] ��اهm آ>� وج�0 ا��اد ��,� و ��داش iزم را ��اي #�

0���� آ/�����! در ا�7 ز�# 	,�d/د ا�d=� �<@� ت و�� 	���� Mت و ا�1ا���  !^�ه�ي ��*��ي ج�

  .ا#	

�>�! ک�هM /�خ #�د ��/�    � �� ��ج! �! ا    -)٣   ���ر ��*��Pd# 0 ا�1ا      b !� �/ا�در M را/"	  ��

�Uت ��/����	 �Y= �در���ز 	 o�8! و��� -�دد، ��  �/�"� S��"<� S���  "�  !"/���,"� آ"!    يا � �"! -

� را ���ود /��3���/�\�  .چ>�? ا

��*  در-)�  ���    ي �"! ج"�    ـ3! %ورد0 ,"�0 �%ن در o"3  ـ /��4"!    ک"! �"# 	dY"/ !"*د�^� ي-"�ار  !�

�دا<@ *�� !� �  "@� Q*�">�/ ��)IGNPN(،   ���"# 	dY"/ !"*د�^��A  ي-"�ار  !� از E"> M"R� �  !"� 

*���  @� Q*�>�/ ��)IPNGNPN (  0�", 0د�B4#ا  	ا#" .  �"o �  "B<� P�  "<^� �     	dY"/ !"� ط�"���دار 

��� �M""""R دو*4""""ي-""""�ار !�#""""�*�� !""""� """"�""""@� Q*�"""">�/ ��)IGNGNPN (�""""��""""�9/��19 ج�<� 

���Aي-�ار !� #���ي �! ج�� دو*4ي-�ار !�#�E> MR� ���ان �� در ا�E4Fد ا1 ��,�.  

___________________________________________________________________________ 

1. Crowding out effect 
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 :�'��l,���  

١.  _@4R�� ا��ان، ��از/��! و -1ارش ا�E4Fدي، #�*=�ي �U#ري ا���آ1ي ج3= [/��.  

٢.  _@4R�  .��/] ج=�/�، -1ار,=�ي ��#^! ج=�/�، #�*=�ي 

�'� �� �.   )١٣٧٧(ح��ر   ��ر��ن،  .٣� K�8�ا     �E4Fاز در اد���ت ا�ا/       S"/ا��دي و ��دا,"4� از 

� و�"�/\�، �qوه"[\�0           �.*����iت ه[�34? آ>�Bا/. #��#4=�ي � !8�3��ا/�از در ا��ان؛ 

� ا��ان�U#ري ا���آ1ي ج3= [/��.  

�.    �"B^، ج	و ��=�"1 �".        ) ١٣٧٨(ح��� �*�"� 	"#��#       !"8�3��ا/"�ازه� �"�اي ر,"� ا�E"4Fدي 

� و �""�/\�، �qوه""[\     *���آ""1ي ج3=""�ري   ��""�iت /=3""�? آ>B""�ا/. #��#""4=�ي �"" [""/�� 0�

� ا��ان�U#ا.  

�د و ا��*K�"""B <"""�وري /"""qاد      .�"""3�� ،�� و ر,"""�    ) ١٣٧٧(<4"""��*�"""�-"""�4Yش ��زاره"""�ي 

� و �"�/\�، �qوه"[\�0 ��/"]                    *���"�iت ه"[�34? آ>B"�ا/. #��#"4=�ي �" !"8�3��ا�E4Fدي؛ 
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