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و قيمت نفتيها تكانهشناسايي اقتصاددر،كليتقاضا، عرضه
 ساختاري VARاز با استفاده ايران،

 عبدالناصر همتي
 ahemmati@ut.ac.ir استاديار دانشكده اقتصاد دانشگاه تهران

 عليرضا مباشرپور

 mobasherpoor@yahoo.com كارشناس ارشد اقتصاد

13/10/88:تاريخ پذيرش10/6/88: تاريخ دريافت

 چكيده
و قيمت نفت،هاي تكانهاين مقاله، اثرات پوياي تقاضاي كل بر توليد ناخالص داخلي عرضه

ميراو تورم در اقتصاد ايران  و تحليل قرار اي.دهد مورد تجزيه ون منظوربه از يك مدل عرضه
و كوا برخلاف تجزيه.استفاده شده است ساختاري VARشناسايي براي تقاضاي كل ي بلانچارد

را، روش مورد استفاده در اين مقاله، همبستگي بـين تكانـه)مدل استاندارد( و تقاضـا ي عرضـه
 1386:4– 1367:1يههاي فصلي مربوط بـه دورر اين مطالعه از دادهد. گيرد صفر در نظر نمي
مي. استفاده شده است كه نتايج نشان يك هاي تكانهدهد و نيم درآمد نفت تنها در حدود نيم تا

بـر منحنـي تقاضـا هـاي تكانـه اگـر.دنـده درصد تغييرات توليد را در اقتصاد ايران توضيح مي
يـانس خطـاي درصـد وار36تقاضـا هـاي تكانـه كل اثر داشته باشند؛ در كوتاه مـدت،يهعرض
تو بيني پيش در حـدود تقاضـا هـاي تكانهديگر در بلندمدت سوياز.دكرخواهند جيه توليد را

مي9/72 كهندهمي نشان هاي واريانس تجزيهچنينهم.دهند درصد تغييرات تورم را توضيح د
.دنات توليد در اقتصاد ايران هستنمنبع اصلي نوسا،هعرضيها تكانه

 JEL:E2 ,Q43, E31, C1بندي طبقه
و هاي تكانه: واژهكليد يه، تجزي ـساختاري VARنفت، قيمتي تكانهي كل، تقاضاعرضه

و كوا، مدل  AD-ASبلانچارد
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 مقدمه-1
بهيهكنندي اقتصاد كشورهاي توليد آشفتگمنبع اصلي، قيمت نفت نوسانات  وابسته

اقتصـاد ايـران،1973از سال نفت پس افزايش ناگهاني قيمت.، از جمله ايران استنفت
سهم بخش نفت در درآمد ملي را نسـبتكه طوريبه،دكراساسي دگرگونيرا دچار يك 

در اين دوره، افزايش درآمـدهاي. به طور قابل توجهي افزايش داد، غيرنفتهاي بخش به
و به دنبال آن انقباض بخش شد نفتي منجر به افزايش ارزش پول ملي ايـن.هاي تجاري

در حال حاضر نيـز. شودمي شناخته١ هلندياقتصاد به عنوان بيماري يده در ادبيات پد
 طـور بـه. بخش نفت بعد از بخش خدمات بالاترين سهم را در توليد ناخالص داخلي دارد

در،1386ي جاري در سـالها نفت در توليد ناخالص داخلي به قيمتبخش نمونه سهم
و سـاختمان درصد بوده است؛ در حالي28حدود ،كه سـهم بخـش كشـاورزي، صـنعت

درصـد80چنين نزديـك بـههم. درصد بوده است3/5و3/9،3/18حدوددرترتيب به
و حداقل  ي دولت وابسته به درآمدهاي نفتي درصد بودجه40درآمدهاي صادراتي كشور

به.2است و نقش مهم آن در اقتصاد ايـران، در ايـن نوسانات با توجه مقالـه، قيمت نفت
و اثر آن بر توليد واقعـي3هايي قيمت نفت از تكانه شناسايي تكانه و تقاضاي كل عرضه

از به اين منظـور تكانـه.و تورم، مورد بررسي قرار گرفته است هـاي سـاختاري بـا الهـام
و ديگراني كاوِ مطالعه و تحميل)2005(4ر و تقاضاي كل ، با استفاده از يك مدل عرضه

ك محدوديت و بلندمدت بـر آن، شناسـايي شـده هاي بـرخلاف چنـين هـم.انـد وتاه مدت
ــه ــوا تجزي و ك ــارد ــتاندارد بلانچ ــه،)1989(5ي اس ــن مقال ــتفاده در اي ــورد اس ، روش م

و تقاضا را صفر در نظر نمي بين تكانه  تحقيـق نظري مباني دوم، بخشدر. گيردي عرضه

ساختاري با اسـتفاده هاي تكانهشناسايييهنحو بخش اينرد.گيردمي قرار بررسي مورد
و كواومتداز  در ادامه با استفاده از يك مدل. قرار گرفته است توجهمورد،لوژي بلانچارد

و تحميـل محـدوديت  و تقاضاي كل شناسـايييهي مختلـف بـر مـدل، نحـو هـا عرضه
تج،در بخش سوم مقاله.شودمي ساختاري توضيح داده هاي تكانه ربـي انجـام مطالعـات

 

1- Dutch Disease ,( Corden and Neary (1982) , Corden (1984) and van Wijnbergen (1984)). 
.1387ي چهارم نماگرهاي اقتصادي بانك مركزي، سه ماهه-2

3 -  Shocks. 
4-  Cover et al. 
5 - Blanchard & Quah.  
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و قيمتيها تكانهشناسايي 73 ....ي كل، در اقتصاد ايرانتقاضا نفت، عرضه

ب ،در بخـش چهـارم. نفت ارائه شده اسـتيهبر روي كشورهاي صادركننده ويژهگرفته
و واقعـي توليـد ناخـالص داخلـي لگـاريتم، لگاريتم درآمد نفـتي فصليها داده1مانايي

و 1386:4تــا 1367:1يهبــراي دور شــاخص ضــمني توليــد ناخــالص داخلــيلگــاريتم
و ششـم در بخـش. تعيين شده اسـتVAR2مدليهبهينيهوقفچنين هم بـا،پـنجم

4بينـي پـيش خطـاينسواريـاي تجزيـهو) IRFs(3ينـآ العمـل عكـس توابع استفاده از

)FEVDs(،و كوايهتجزي نتايج  5AD-ASمـدلي مختلف بر اساسهاهتجزيو بلانچارد
.قرار گرفته استو تحليل مورد بررسي

2-VAR و كوا بلانچارد ساختاري با قيد
و خطاهاي مدل هاي تكانهبراي شناسايي ارتباط بين كه،VARساختاري لازم است

فرض كنيد.مقيد كنيم VAR ساختاري را بر روي خطاهاي مدل هاي تكانهاثرات پوياي 
*كه 

ty،tyوtp،و واقعـي ناخـالص داخلـي، توليـد درآمـد نفـت گـر بيانترتيبهب
بيطوربهباشند، شاخص ضمني توليد ناخالص داخلي كافي براي مانا شـدني ازهاندهكه

شدگير تفاضل راي سه متغيره VAR حال مدل. اندهي : در نظر بگيريد زير
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آن اســت،امnي مرتبــهازايهچندجملـ نشــانLكــه در

ويهشمارjمعادله،يهمعرف شمارiعملگر وقفه،ي دهنده kمتغير حاضـر در معادلـه

 درآمـد نفـتيهخطاهـاي تصـادفي معادلـ. اسـت مورد نظر براي سيستميهتعداد وقف
)e(

t*y
از،)pte( قيمـت سـطحو)yte( ناخالص داخلي، توليد  هـاي تكانـه تركيبـي

1-  Stationary. 
2 - Vector Autoregressive. 
3- Impulse Response Functions. 
4 -Forecast Error Variance Decompositions. 
5- Aggregate supply & Aggregate Demand. 
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و اين * ول تغييـراتئمسـها تكانهساختاري
ty،tyوtpفـرض كنيـد كـه.ندهسـت 

.مختلـف بـا يكـديگر ارتبـاط دارنـدي تكانـه اي رگرسيون فوق از طريق سه نـوع خطاه
:كهيطور به
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ijg،ي تكانه زمانهماثرگر بيانjبر روي متغير iوtν،tεوtη،ي تكانـه ترتيببه
و كلتقاضا قيمت نفت، عرضه ميي .دهد را نشان

:زير بازنويسي كرد صورتبهتوانميار)2(ي رابطه
)3(GG se ′Σ=Σ

eΣ،ور خطاهـاي مـاتريس واريــانس كوواريــانس مــاتريس واريــانس،sΣگرســيون
مي هاي تكانهكوواريانس  شـشيهعـلاوهب،G نه پارامتر ماتريس.دهد ساختاري را نشان
تخمـين مـدل. اسـتي ساختاري مجهـولها تريس واريانس كوواريانس شوكپارامتر ما

VAR،از . كنـد ارائـه مـيرا هـا قيد مورد نياز براي شناسايي دقيق شوك15شش قيد
و كوايهبر اساس تجزيچنين هم :خواهيم داشت،بلانچارد

1222 =σ=σ=σ ηεν

o=σ=σ=σ εηνηνε

بـ بـرونل دليبهديگر سوياز و ،دنبـال آن درآمـدهاي نفتـيهزا بـودن قيمـت نفـت
كه مي و تقاضا هيچ اثري بر روي درآمدهاي نفتـي نخواه هاي تكانهتوان گفت د ن ـعرضه

==oيهيعني رابط،داشت 1312 ggو. استبرقرار حال اگر قيـد بلندمـدت بلانچـارد
بـايه تكانهكوا مبني بر صفر بودن اثرات بلندمدت  :كـار ببـريمهتقاضا بر روي توليـد را
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و قيمتيها تكانهشناسايي 75 ....ي كل، در اقتصاد ايرانتقاضا نفت، عرضه

رادستبهاگر قيود چنين هم بين خطاهـاييهوارد كنيم رابط)3(يهدر رابط آمده
و  :زير خواهد بود صورتبهساختاري هاي تكانهرگرسيون
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بـ.دقيقاً شناسا خواهد بودG تريسما،بر اساس سيستم معادلات فوق كـارهقيدهاي
و كوا در نگاه اول بي ضرر بـه نظـر مـي  زاورسـند؛ امـا واگـ رفته در روش بلانچارد و 1نر

بها نشان دادند كه نرمال سازي،)2004(2نو هميلتُ) 2003( كار رفته اثـرات مهمـيهي
و كوا، پس از اعمال قيود حقيقتدر.دنبر روي استنباط آماري دار سيستمي از بلانچارد

ميي درجهمعادلات  آن دوم تشكيل قابـل شناسـاييijgم پارامترهايعلائشود كه در
را در نظر بگيريد كـه بـر AD-AS استاندارد براي تبيين بهتر مطالب، يك مدل. نيستند

نمـودار(.به سمت راست تغيير مكان يابد كل،يه، منحني عرض)tε(عرضهي تكانه اثر
كـه توليـداي نـه نمايش داده شـده اسـت؛ بـه گوC بهAيهاين تغيير مكان از نقط).1

و. ثابت نگه داشته شده است)π(و تورم افزايش،)y( تعادلي بر حسب فروض بلانچارد
ازيهكوا، اين تغيير مكان منحني عرض عرضـه نسـبت دادهي تكانـهبه،'ASبه ASكل

. در اين حالت منحني تقاضاي كل بايستي از كشش بسيار بالايي برخوردار باشد. شود مي
ديگـرييهتـوان از طريـق تجزيـ را مـيCبـهAيهي ديگر، تغيير مكان از نقطسوياز

رضـهعي تكانـه نشـان داده شـده اسـت، در اثـر)2(كه در نمودار طور همان. توضيح داد
)( tεكليه، منحني عرضAS بهAS' ازيهو نقط ،جا شده اسـتهجابB بهAتعادل

و تقاضاي كل به طور كامل با يكديگر همبسته باشند، از طريق هاي تكانهحال اگر عرضه
 

1- Waggoner & Zha. 
2 -  Hamilton. 
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)(تقاضاي تكانه tηمنحني تقاضـاي كـل از ،AD بـه AD' شـد؛ بـه جـا خواهـدهجابـ
گفـت كـه تـوان بنـابراين مـي. خواهد بودCيهتعادلي در نهايت نقطيهكه نقط طوري
ميژلووهايي كه از متد مقاله و كوا استفاده مي،كنندي بلانچارد  هـاي تكانـه يابند كـه در

ميها تقاضا نقش كمي را در نوسانات فعاليت حال اگر تغييـر.دنكني واقعي اقتصاد بازي
ازيهعرضمكان منحني  همبسته بودن غير تقاضاي كل باشد، فرض هاي تكانهكل ناشي

كلو عرضه هاي تكانه در.دشوميقابل قبول غير تقاضاي يك مدل بهينه به عنوان مثال،
يك افزايش موقتي در تقاضا منجر به واكنش مثبت عرضه خواهد شد،،ايهيابي بين دور

العمل نشان موقتي در دستمزدهاي واقعي عكسكارفرمايان نسبت به افزايشكه طوري به
مي،ها نئوكينزين هاي مدل. دهند مي وها شوكهاآندرد كه كنن دلايلي را ارائه ي عرضه

ميها اين مدل. تقاضاي كل همبسته هستند به نشان مثبتي تكانهدهند كه در واكنش
راها بنگاهتر بيش،تقاضا ميتر بيشتوليد . هندد از قيمت افزايش

با-1نمودار ها همبستگي كامل شوك-2نمودار كشش تقاضا

 هاي مختلف با تجزيه AS –ADمدل-2-1
ارائه شـده توسـط AS - ADمدلح تصري،ساختاري هاي تكانهروش ديگر شناسايي

:زير را در نظر بگيريد AS - ADيهمدل ساد. است) 2005(و ديگران كاور

)5(tt)tptEtp(tytEs
ty γν+ε+∆−−∆α+∆−=∆ 11 ofα
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و قيمتيها تكانهشناسايي 77 ....ي كل، در اقتصاد ايرانتقاضا نفت، عرضه

ttدر اين مدل yE ttو1−∆ pE تگر بيانترتيببه،1−∆ و سـطح قيمـت تغييرات  وليد
)5(يهمعادلـ. انـدهشكل گرفتt−1كه بر اساس انتظارات در دوره هستندtيهدر دور
راt−1يهاگـر دور كـه طـوري اسـت، بـه) 1972(1كل لوكاسيهمنحني عرضگر بيان

جـاري، بـهيهكه توليـد دورهددمينشان در نظر بگيريم،تعادل اوليهيهعنوان دورهب
ميزاني متناسب با افزايش سطح قيمت واقعي، نسـبت بـه سـطح انتظـاري آن از مقـدار 

tγνو)عرضـهي خـالص تكانه(tεچنينهم. خود افزايش خواهد يافتيهتعادلي اولي
به) درآمد نفتي تكانه( و موقعيت دقيق منحني عرضعدم اطمينان ما نسبت يهجايگاه

يهمعادلـ گـر بيـان،)6(يهمعادلـ. دهـد مـي نشاناز زمان آيندهايهكل را در هر لحظ
ي عـلاوهبه آن،ي كل برابر با مقدار مورد انتظاركه در آن تقاضاي اسم،تقاضاي كل است

و تصادفي تقاضا يك مدل سـاده روشنيبه)7(تا)5( معادلات.است)tη(جزء نامعين
سـاختاري هاي تكانهو  VARارتباط بين خطاهاي.دندهمي شده از كل اقتصاد را نشان

ميصورت زير را بهG، ماتريسAS - AD مدل : دهد نمايش
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مـ هاي تكانهشناسايي دقيق به منظور بAS – ADدل ساختاري بـر اسـاس ايسـتي،
111 قيود =g،o=νεσو كـوا .دشـو بـر سيسـتم تحميـل،و قيد بلندمـدت بلانچـارد
كه چنين بايد هم ب هاي تكانهتوجه داشت درصد بـا درآمـدهاي نفتـيγي ازهاندهعرضه،

و تقاضـاي هاي تكانه زمانهمط هيچ قيدي بر روي ارتباو.همبستگي دارند درآمد نفـت
و  بـ به عبارت ديگر تجزيـه.و تقاضا تحميل نشده است عرضه هاي تكانهكل كـارههـاي

ميرفته اين امكان را  كه ايجاد :داشته باشيمكنند

o

o

≠εησ=ηε

≠νησ=ην

)t.t(E

)t,t(E

1- Lucas. 
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ي عرضههار مكان منحني تقاضاي كل به علت شوكغييت-2-1-1
و يكسـان از يكـديگر توريـع طوربهسههر،t3δوt1δ،t2δفرض كنيد كه مستقل

اي به گونـه1متعامد سازي چنينهم. اند همبستهصورت دو به دو با يكديگر غيربهو شده
:شكل گرفته استيرز صورتبه ساختاري هاي تكانهوها تكانهاست كه ارتباط بين اين

)9(

tttt

tt

tt

cc 321

2

1

δ+ε+ν=η

δ=ε
δ=ν

1c،ضريب رگرسيون tηبر رويtν)2
1 ννη σσ= /c(2وcضـريب رگرسـيون 

tεبر روي )/c( 2
2 εηε σσ=و هاي تكانه،)9(بر اساس معادلات. باشديم درآمد نفت

]اي كـه بـه گونـه،با يكـديگر متعامـد هسـتند عرضه ] [ ] o=δδ=εν tttt EE برقـرار21
يك. باشد مي tνي بر رويزمانهمخالص در تقاضاي كل، هيچ اثري تكانهعلاوه بر اين،

]ي رابطههد داشت؛ به عبارت ديگر، نخواtεو يا ] [ ] o=δε=δν tttt EE . استبرقرار33
وي تكانهاز طرف ديگر، بر اساس اين نوع تجزيه،  زمـان هـم طـور بـه رضهعدرآمد نفت

.ندشومي سببمنحني تقاضاي كل را تغيير مكان
از دسـت آمـده بـه بايستي توجه داشت كه در اين نوع متعامد سازي، اجزاي ماتريس

با)9(ي معادله شد، طـور متنـاظربه)3(يهدر معادلG ماتريسيهاجزاي تخمين زده
.درنبراب

 عرضهكل به علت شوك تقاضايتغيير مكان منحني عدم-2-1-2
عرضـه هـيچ اثـري بـر رويي تكانـه اي است كـه فرض كنيد متعامد سازي به گونه

ن : يعني،داردتقاضاي كل

)10(

ttt

ttt

tt

c
c

31

332

1

δ+ν=η

δ+δ=ε
δ=ν

1- Orthogonalization. 
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tν)2ر روي بـtη ضـريب رگرسـيون،1cكـه طـوري بـه
1 ννη σσ= /c(3وc

tη))(var/c بر رويtε ضريب رگرسيون t33 δσ= εη(1بـر اسـاس معـادلات. است
وي تكانهبه،منحني تقاضاي كل در واكنش،)10( خالص در تقاضا،ي تكانهدرآمد نفت

ي بـر زمـان هـم هيچ اثـر،)t2δ( خالص عرضهي تكانهيك چنينهم. دهد تغيير مكان مي
يك. روي تقاضاي كل نخواهد داشت تي تكانهعلاوه بر اين، يهو عرضـ قاضـا خـالص در

يهبـــه عبـــارت ديگـــر، رابطـــ نـــدارد،tνي بـــر رويزمـــان هـــمهـــيچ اثـــر، كـــل
[ ] [ ] o=δν=δν tttt EE ،بـديهي اسـت كـه، اقتصـادانان نئوكلاسـيك. استبرقرار32

راي تجزيه.ي تقاضا اثري بر روي عرضه كل ندارندها شوككه دليل اين به و كوا بلانچارد
م ن،ديگر سوياز.دهنديترجيح ماننـد هاي ديگري از تجزيـه ئوكينزي جنبهاقتصادانان
مي)10(ي معادله .دهند را ترجيح

 مطالعات تجربي-3
د دهـي نفت نشان مـيهبسياري از مطالعات انجام گرفته بر روي كشورهاي واردكنند

و افـزايش تـورم در دهـ سببكه افزايش قيمت نفت و اوايـل 1970يهكـاهش توليـد
بررسي اثر برايديگر بسياري از مطالعات انجام گرفته سوياز.2بوده است 1980يهده

را در چـارچوب يـك VARيهـا نفتي بر روي عملكـرد اقتصـاد كـلان، مـدل هاي تكانه
(انـدهبرد كاربهها تكانهسيستم بازگشتي جهت شناسايي  كـه سـيمز سـال گونـه همـان.

را 1980 ).برد كاربه اساسي طوربهآن
و اسكويي ي نفتي بر روي متغيرهاي اقتصـاديها اثرات پوياي تكانه،)1385(مهرآرا

در.مورد بررسي قرار دادنـد ) SVAR(از مدل خودتوضيح برداري ساختاري با استفادهرا
بلندمـدتيهـا از روش محدوديت،ي ساختاريها به منظور شناسايي تكانه اين مطالعه،

و نتــايج حاصـل از بـرآورد مـدل بــراي ايـرانواكـو بلانچـارد  بـا سـه كشــور،اسـتفاده
و عربستان سعودي(نفتيهصادركنند كه شـرايط اقتصـادي مشـابهي) اندونزي، كويت

يهدهـد كـه درجـ مـي نشـان مطالعـه نتـايج حاصـل از ايـن.ده استشمقايسه،دارند

1- )var(ct t333 δ=σ=σ εδεη .

2-  Kim & Loughani(1992);Taton(1988);Mork(1994);Hooker(1996). 
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و كويت نسبت به ايرا برون و انـدونزي پـايين زايي قيمت نفت در عربستان سعودي  تـرن
و ترين مهم،قيمت نفتيهتكانچنينهم. است منبـع نوسـانات توليـد ناخـالص داخلـي

و كويـت  و ايران است، در حـالي كـه در انـدونزي ،وارداتيهتكانـ،واردات در عربستان
و بـه عبـارت ديگـر.دوشميمحسوب ين منبع تغييرات اين دو متغيرتر اصلي وابسـتگي

و ايـرانتربه،ي اقتصاد نسبت به درآمدهاي نفتيآسيب پذير تيب در عربستان سعودي
را. است از دو كشور ديگرتر بيش صـها توان به سياستمي نتايج مذكور حيحي اقتصادي

و به و كويت و كـار صـندوق ذخيـره به ويژه دو كشور اندونزي دري استفاده از ساز ارزي
. كويت نسبت داد

 اسـاس بر را آسـياو لاتين در امريكاي تجاري ادوار،)1997(1رولدوسو هافمستر

.دهنـد مـي قـرار مقايسـه مـورد، كوا بلانچارد رويكرد از استفادهبا الگوي ساختاري يك
حتـي در توليـد نوسـانات اصـلي منبـع كـه دهـد مي نشان مطالعه اين از شواهد حاصل

 نيروييهعرضو) ساختاري حاتاصلا(يور بهره مانند عرضه طرف هاي مدت تكانه كوتاه

.است كار

 توليـد بـر را تقاضـاو عرضـه نفـت، قيمـت هاي تكانه پوياي اثرات،)2000(2جِرنلند
 قـرار بررسي مورد، امريكاو نروژ، انگلستان آلمان، كشورهاي در بيكاريو داخلي ناخالص

هم آن است كه از حاكي تحقيق اين از آمدهدستبه نتايج.داد بيهبراي جـزه كشورها
آن علاوه. داردبر توليد مدت اثر منفي كوتاه،قيمتي نفتي تكانهيك،نروژ اثر منفـي،بر

و آمريكا،براي آلمان. بر توليد آمريكا دارد) ساله10(بلند مدت  قيمتي تكانه،انگلستان
 1970يهي را در توضـيح كسـادي اواسـط ده ـزيـاد نقش،1973-1974نفت در سال 

دهكسادكه صورتيدر،كندمي بازي عمدتا بـه علـت،1980يهي تجربه شده در اوايل
و تقاضا در اين هاي تكانه اب كشورهاعرضه .ستوده

و متـد با استفاده از داده،)2006(3ادَجيموو اُلمُلا  هـاي تكانـه اثـر، VARهاي فصلي
ت و عرضـه قيمت نفت بر روي مـوردرا نيجريـه بـراي پـولي وليد، تورم، نرخ ارز واقعـي

و تـورم را تحـت هاي تكانهكهندنتيجه گرفتهاآن.دندبررسي قرار دا قيمت نفت، توليد

 

1 - Haffmaiste and Roldos.  
2- Bjǿrnland. 
3- Olomola and Adejumo. 
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چه قرار نميتأثير را معناداري نرخ طوربهدهند؛ اگر ميارز واقعي به عبارت. كنند متأثر
ميي قيمت نفت تكانه ديگر كـاهش سـببدنـك از طريق اثر ثروتي كه در اقتصاد ايجاد

و افزايش عرض دريهنرخ ارز واقعي، تشديد بيماري هلندي ميپول .دشو بلندمدت
ورت و مـارك ارتبـاط پويـا بــين، VARكـار بــردن روش، بــا بـه)2007(1فرزانگـان

و متغيرهاي عمده هاي تكانه ي اقتصاد كلان ايران را مـورد بررسـي نامتقارن قيمت نفت
) منفـي(هاي نفت، اثر مثبـت قيمت) كاهش(كه افزايش ها نتيجه گرفتندآن. قرار دادند

از. داري بر روي توليدات صنعتي دارد معني  هاي تكانهبه علاوه واكنش تورم به هر نوعي
و معني . دار است قيمت نفت مثبت
و همكـاران 3ي قيمـت نفـت را بـر روي چرخـه هـاي تكانـه، اثـر)2008(2هيوسين

و تحليـل پانـل. نفت مورد بررسي قرار دادندي اقتصادي كشورهاي صادركننده 4تجزيـه

VAR از و توابع واكنش نشان دادند كه در كشـورهايي كـه بخـش نفـت، سـهم بزرگـي
ي اقتصاد را تنها از طريق سياست دهد، تغييرات قيمت نفت چرخه اقتصاد را تشكيل مي
ات باشـد، كـه سياسـت مـالي داراي ثبـ چنـين در صـورتيهم. كند مالي تحت متأثر مي

.ي اقتصاد نخواهند داشت قيمت نفت اثر مستقل معني داري بر روي چرخه هاي تكانه

ها بررسي داده-4
و، دادهAS - ADتخمين مدل منظور به هاي توليـد ناخـالص داخلـي، درآمـد نفـت

 از آمارهـاي،1386:4تـا 1367:1يهشاخص ضمني توليـد ناخـالص داخلـي بـراي دور 
شدفصلي بانك مركزي و كـوا، بـا. اندهاستخراج به عنوان اولين مرحله از روش بلانچـارد

،)lio( درآمـد نفـت به بررسـي مانـايي لگـاريتم،ADF 5واحدي استفاده از آزمون ريشه
بـر اسـاس. پردازيممي)lppi(و شاخص ضمني توليد)lyr(واقعي توليد ناخالص داخلي

رايهرض وجود ريشف،ADF آزمونيهيك آمار،جدول در،براي هـر سـه متغيـر واحد
و ريشـه كنـد؛ امـا وجـود تمام سطوح معني داري رايج رد نمـي احـد را بـراي تفاضـلي

 

1 -  Farzanegan and  Markwardt. 
2- Husain et al. 
3 -  Cycle. 
4-  Panel. 
5- Augmented Dickey-Fuller. 
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و درآمد نفت رد مـيي مرتبه وجـود چنـين هـم. كنـد اول لگاريتم توليد ناخالص داخلي
و ريشه رد اول لگاريتم شاخص ضمني توليد ناخالص داخليي مرتبهاحد براي تفاضلي

به.دشومين ساختاري بايسـتي مانـا VAR رفته در مدل كاربهمتغيرهايكه اينبا توجه
و اول لگاريتم درآمـد نفـتي مرتبهتفاضل،آمدهدستبهبراساس نتايجرو ايناز،باشند

شاخص ضمني توليد ناخالص داخلـيي دومو تفاضل مرتبهتوليد ناخالص داخلي واقعي
م VARرا در سيستم  .كنيميوارد

و ريشهآزمون-1جدول باي  وجود عرض از مبدأ در مدل احد

D(lppi,2)d(lppi)lppi d(lyr)Lyr d(lio) lio متغير

يآماره 0/475 3/142- 0/475 8/98- 2/295- 1/87- 11/08-
ADF

با%5در سطح معني داري ADF آزمونيهكميت بحراني آمار  ADFي آمـارهي طول وقفـه.است-90/2برابر

.مبتني بر معيار شوارتز تعديل شده است

2شـوارز،)AIC(1بهينه سيسـتم، معيارهـاي اطلاعـاتي آكائيـكيهبراي تعيين وقف

)SC(3، حنان كوئين)HQ(4ي آزمـون نسـبت درسـتنمايي تعـديل شـده چنـين هـمو

).2جدول( وقفه براي سيستم محاسبه شده است10تا) LR(سيمز
ب جوبا توجه و داشتن مدلي صرفه سه در مدل وارد شدهي، وقفه5ه تعداد مشاهدات
در)s3وs1،s2( چنين براي تعديل فصلي متغيرها از متغيرهاي مجـازيهم.شده است

آن.مدل استفاده شده است تـوان مشـابه سيسـتم را نمـي VARجـايي كـه سيسـتم از
و تحليلم و كـار را بـا اين،دكرعادلات ساختاري تفسير اسـتفاده از توابـع واكـنش آنـي

مي بيني خطاي پيش هاي واريانس تجزيه .دهيم انجام

1- Akaike. 
2 - Schwarz. 
3- Hannan – Quinn. 
4 - Sequential modified LR test statistic. 
5-  Parsimonious. 
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 بهينهيهتعيين وقف-2دولج

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: DLOG(IO) DLOG(YR) DLOG(PPI,2)
Exogenous variables: C S1 S2 S3      
Sample: 1370Q1 1386Q4      
Included observations: 68
Lag LogL LR AIC SC HQ
0 218.1838 - -6.064229 -5.672551 -5.909034 
1 238.5849 36.60198 -6.399556 -5.714119* -6.127965 
2 250.9771 21.13969 -6.499327 -5.520132 -6.11134 
3 272.3271 34.53668 -6.862561 -5.589608 -6.358178* 
4 279.0368 10.26196 -6.7952 -5.228489 -6.174421 
5 290.9467 17.16425 -6.880785 -5.020316 -6.14361 
6 296.3316 7.285499 -6.77446 -4.620232 -5.920889 
7 310.9773 18.52242 -6.940508 -4.492521 -5.970541 
8 315.6683 5.518865 -6.813774 -4.072029 -5.72741 
9 338.4366 24.77726* -7.218723 -4.18322 -6.015964 
10 350.1681 11.73154 -7.299063* -3.969801 -5.979907 

* indicates lag order selected by the criterion  
ت: منبع قيحقنتايج

ي واريانس خطاي پيش بينيهنتايج تجزي-5
راخطاي واريانسي تجزيه،)3( جدول و كـوايهاساس تجزيبر پيش بيني  بلانچارد

مي)با عليت از عرضه به تقاضا AD-ASمدل( دسـت آمـده نشـان نتايج بـه. دهد نشان
،43/0 تيب در كوتاه مدت در حـدودترهبو تقاضا، عرضه،نفتي درآمد تكانهكهدهد مي

راتدرصد5/4و52/1،9/93و در بلندمدت در حدود درصد3/6و3/93 غييرات توليـد
كه دهند؛ به گونه توضيح مي در توضـيحو تقاضـا نفـتي درآمـد تكانـه نقش نـاچيز اي

و تقاضا، هاي تكانهديگر سوياز. استييرات توليد به وضوح مشخص تغ در كوتـاه مـدت
همرا تغييرات تورم درصد80بلندمدت بيش از  ميهاي زماني افقيهدر .دهنـد توضيح

را واريانسييهتجز،)4( جدول از،AD-ASمـدل براساس خطاي پيش بيني بـا عليـت
ميتقاضا به عرضه  ميدستبهنتايج. دهد نشان ،نفـتي درآمد تكانهكهدهد آمده نشان

و در درصـد1/36و43/0،5/63در حـدود تيـب در كوتـاه مـدتترهبـو تقاضـا عرضه
ميتغييرات توليد را توضي7/22و52/1،7/75بلندمدت در رابطه با تورم، نتايج.دهندح
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4/53و6/3،49ترتيـب بـهو تقاضـا، عرضـه درآمـد نفـت،ي تكانـه دهد كـه نشان مي
و مي9/72و2،1/25تغييرات كوتاه مدت .دهند تغييرات بلندمدت تورم را توضيح

و كوايهبراساس تجزيخطاي پيش بيني واريانسي تجزيه-3 جدول با AD-ASمدل( بلانچارد
)عليت از عرضه به تقاضا

افق
 زماني

)فصلي(

تغييرات توليد به علت تغييرات تورم به علت
تكانه
نفت

تكانه عر
ضه

تكانه
تقاضا

تكانه
نفت

تكانه
عرضه

تكانه
تقاضا

1 0.43% 93.31% 6.26% 3.62% 10.66% 85.72% 
2 1.66% 93.10% 5.24% 4.93% 17.96% 77.11% 
3 2.63% 89.38% 7.98% 4.62% 17.62% 77.77% 
4 2.75% 88.00% 9.25% 4.01% 14.77% 81.22% 
8 2.44% 88.57% 8.99% 2.91% 16.20% 80.89% 
12 2.12% 90.55% 7.33% 2.27% 16.32% 81.41% 
16 1.87% 92.04% 6.09% 1.85% 16.16% 81.98% 
20 1.67% 93.11% 5.21% 1.56% 16.01% 82.43% 
24 1.52% 93.93% 4.55% 1.35% 15.91% 82.74% 

ت: منبع قيحقنتايج

 با عليت از تقاضا به عرضه،AD-ASمدل براساس خطاي پيش بيني واريانسي تجزيه-4ل جدو

افق
 زماني

)فصلي(

تغييرات توليد به علت تغييرات تورم به علت
تكانه
نفت

تكانه
عرضه تكانه تقاضا

كشو
نفت

شوك
عرضه

شوك
تقاضا

1 0.43% 63.49% 36.08% 3.62% 43.01% 53.37% 
2 1.66% 65.01% 33.33% 4.93% 49.25% 45.82%
3 2.63% 67.50% 29.86% 4.13% 54.46% 41.40% 
4 2.75% 67.20% 30.06% 3.62% 48.73% 47.65% 
8 2.44% 68.29% 29.27% 3.18% 41.05% 55.77% 
12 2.12% 70.82% 27.05% 2.79% 35.56% 61.65%
16 1.87% 72.91% 25.22% 2.46% 31.30% 66.25% 
20 1.67% 74.52% 23.80% 2.19% 27.87% 69.93% 
24 1.52% 75.75% 22.73% 1.98% 25.12% 72.90% 

ت: منبع قيحقنتايج
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 توابع واكنش آنينتايج-6
را واكنش توليد،)4(و)3(نمودار مـدل بر اسـاس%1 ساختاري هاي تكانهبهو تورم
AD-AS،مي با عليت از عرضه به تقاضا دهـد كـه، نشـان مـي)3(نمـودار. دهنـد نشان

يهدر درآمد نفـت، اثـر بسـيار نـاچيزي بـر روي توليـد در همـ%1ي به اندازهاي تكانه
و تقاضـا،در%1ي اي به اندازه تكانه، چنينهم. زماني داردهاي افق tyترتيـب بـه عرضه

 راty+2و05/0و49/0 را در حــدودty+18/0،1و92/0د را در حــدو) توليــد واقعــي(
مي درصد-16/0و31/0 دري تكانـه زماني بلندمدت، اثر در افق. دهد تغيير هـر عرضـه

چنـينهم.بسيار ناچيز استتقاضاي تكانهاثرو درصد/38 بر روي توليد در حدود دوره
مي)4(نمودار  كه نشان يو تقاضـاه در درآمـد نفـت، عرضـ%1ي به اندازهاي تكانه دهد

در.دهـد تغييـر مـي درصد82/0و-04/0،38/0را در حدود)∆tp( ترتيب تورمبه،كل
دري تكانهزماني بلندمدت، اثر افق درصـد-18/0 در حدود تورمبر روي دورههر عرضه

.درصد است34/0در حدود تقاضاي تكانهو اثر 
را واكنش توليد،)6(و)5(نمودار مـدل، بر اساس%1ساختاري هاي تكانهبهو تورم
AD-AS،مي به عرضه با عليت از تقاضا مي)5(نمودار. دهند نشان دهد كه تكانـه، نشان
همدر%1ي به اندازه زمـاني هاي افقيهدرآمد نفت، اثر بسيار ناچيزي بر روي توليد در

و تقاضا،در%1ي تكانه به اندازه، چنينهم. دارد و82/0د را در حـدوtyترتيببهعرضه
40/0،1+ty2و18/0و46/0 را در حدود+tyددهـ تغيير مـي درصد-05/0و40/0 را.

دري تكانهزماني بلندمدت، اثر در افق 37/0 بـر روي توليـد در حـدود دورههـر عرضـه
نشـان)6(چنـين نمـودار هـم.درصـد اسـت11/0در حـدود تقاضاي تكانهو اثر درصد

كه مي كلو تقاضاه در درآمد نفت، عرض%1ي به اندازهاي تكانه دهد رابهي ترتيب تورم
ميدرصد60/0و-04/0،82/0حدود در زمـاني بلندمـدت، اثـر در افـق.دهنـد تغيير

دري تكانه و انـدك تورم،بر روي دورههر عرضه در حـدود تقاضـاي تكانـهو اثـر منفي
.درصد است24/0
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به-3نمودار از AD-ASمدل(%1ساختاري هاي تكانهواكنش توليد )عرضه به تقاضا با عليت

به-4 نمودار )با عليت از عرضه به تقاضا AD-ASمدل(%1ساختاري هاي تكانهواكنش تورم
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و توابع واكنش آني، نتايج زير واريانس خطاي پيش بينييهتجزي در نهايت براساس
: اند قابل استخراج

نفـت، سـهميهآمده براي بسياري از كشورهاي صادركننددستبههمانند نتايج)1
به عبـارت ديگـر،. استدر اقتصاد ايران بسيار ناچيزي درآمد نفت در رشد توليدها تكانه

.و رشد اقتصادي انجام نگرفته استي توسعهفرآيند تبديل ثروت نفت به 
و بلندمدت توليد در اقتصاد ايـراني تكانه)2 عرضه منبع اصلي تغييرات كوتاه مدت
؛ مي غييـراتت%93تـا%64هـاي مختلـف در حـدود ساس تجزيهابركه طوريبهباشد

و  مي%94تا%76كوتاه مدت . دهد تغييرات بلندمدت توليد را توضيح
كوتـاه تغييرات%86تا%53 در حدود هاي مختلف بر اساس تجزيهي تقاضا تكانه)3
مي تغييرات بلندمدت%83تا%73و مدت .دده تورم را توضيح
منحنـي تقاضـاي كـل از شيبتر بيشكليهدر كوتاه مدت شيب منحني عرض)4
ي از تـر بـيش افزايش تورم بـه نسـبت سببطرف تقاضا هاي تكانهكه باشد؛ به طوري مي

 هـاي تكانـه همبستگي پـايين دليلبه طرف تقاضا، هاي تكانه،چنينهم. توليد شده است
كلو ساختاري عرضه كل را به ميزان اندكي به سـمت راسـتيه، منحني عرضتقاضاي

كجا جابه .ردخواهد
به)5 و همكاران، در صورتي منطبق با نتايج كـه سياسـت دست آمده توسط هيوسين

و تـورمي تكانهمالي داراي ثبات باشد،  درآمد نفت اثر مستقل معني داري بر روي توليد
. نخواهد داشت

مي)6 و تورم در اقتصـاد ايـران بـا ديـدگاه اقتصـاددانان به نظر رسد كه رفتار توليد
سانئوكلا .زگار استسيك

 منابعفهرست
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